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АНОТАЦІЯ
Дипломна робота складається із вступу, трьох розділів, висновків, викладених на 42 сторінках машинописного тексту. Робота ілюстрована 19 таблицями та 18 рисунками, при написанні використано 63 літературних джерела.
Метою роботи є проведення аналізу інвестиційної діяльності ПАТ «Бель Шостка Україна» та визначення напрямів її покращення.
Предметом дослідження є теоретичні та науково-методичні аспекти формування та реалізації інвестиційної діяльності підприємства.
Об’єктом дослідження є здійснення інвестиційної діяльності на ПАТ «Бель Шостка Україна».
Завданнями написання роботи є: навести економічну сутність інвестиційної діяльності підприємства; розглянути методичні засади аналізу інвестиційної діяльності підприємства; надати загальну організаційно-економічну характеристику діяльності підприємства; зробити діагностику фінансового стану ПАТ «Бель Шостка Україна»; проаналізувати інвестиційну діяльність ПАТ «Бель Шостка Україна»; оцінити інвестиційну привабливість ПАТ «Бель Шостка Україна»; здійснити економічне обґрунтування ефективності реалізації запропонованих заходів.
При написанні дипломної роботи були використані такі методи:метод пошуку та збору інформації було використано для урахування вітчизняного та зарубіжного досвіду формування та реалізації інвестиційної політики під приємства; графічний та табличний методи були використані задля відображення певних залежностей та узагальнення розрахунків; метод економічного аналізу було використано при знайомстві зі звітами досліджуваних підприємств; метод узагальнення для написання висновків проведеного дослідження.
В результаті роботи було  розглянуто теоретико-методичні аспекти аналізу інвестиційної діяльності, проведено аналіз інвестиційної діяльності підприємства , здійснена оцінка його фінансового стану та інвестиційної привабливості. Сформовано напрями удосконалення інвестиційної,  розроблено практичні рекомендації щодо їх впровадження на підприємстві, проведена оцінка їх ефективності.
Новизна роботи полягає у визначенні ефективних напрямів інвестиційних вкладень підприємства, на основі проведення оцінки рівня його економічної безпеки та інвестиційної привабливості. 

SUMMARY
Thesis consists of an introduction, three chapters, conclusions, set out on 42 pages of typewritten text. The work is illustrated with 19 tables and 18 figures, 41 literary sources were used in writing.
The purpose of the work is to analyze the investment activities of PJSC "Bel Shostka Ukraine" and identify areas for improvement.
The subject of research is the theoretical and scientific-methodical aspects of the formation and implementation of investment activities of the enterprise.
The object of the study is the implementation of investment activities at PJSC "Bel Shostka Ukraine".
The tasks of writing the work are: to give the economic essence of the investment activity of the enterprise; to consider methodical bases of the analysis of investment activity of the enterprise; provide a general organizational and economic characteristics of the enterprise; to diagnose the financial condition of PJSC "Bel Shostka Ukraine"; to analyze the investment activity of PJSC "Bel Shostka Ukraine"; assess the investment attractiveness of PJSC "Bel Shostka Ukraine"; to carry out the economic substantiation of efficiency of realization of the offered measures.
The following methods were used in writing the thesis: the method of searching and collecting information was used to take into account domestic and foreign experience in the formation and implementation of investment policy for enterprises; graphical and tabular methods were used to display certain dependencies and generalize calculations; the method of economic analysis was used in reviewing the reports of the surveyed enterprises; generalization method for writing the conclusions of the study.
As a result, the theoretical and methodological aspects of the analysis of investment activity were considered, the analysis of investment activity of the enterprise was carried out, the assessment of its financial condition and investment attractiveness was carried out. The directions of investment improvement are formed, practical recommendations on their implementation at the enterprise are developed, their efficiency is estimated.
The novelty of the work is to determine the effective areas of investment of the enterprise, based on an assessment of its level of economic security and investment attractiveness.
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Актуальність теми. В умовах сьогодення, здійснення інвестиційної діяльності підприємствами, це один зі шляхів за допомогою яких вони можуть підвищити свою конкурентоспроможність [97; 98; 105] завдяки вкладенню інвестицій в інноваційну сферу або удосконаленню виробничих фондів підприємства. В результаті залучення інвестиційних коштів [112; 113], власних або  зовнішніх, підприємства покращують матеріально-технічну базу,  модернізують та переоснащують виробництво для виготовлення нових видів продукції, забезпечують зростання іноваційного потенціалу, ефективності діяльності підприємства [99; 100], високих темпів розвитку і підвищують його конкурентоздатність [64,68,70,75,88,89,91,93-96; 97; 98]. 
Здійснення інвестиційної діяльності для інвесторів, це вкладення вільних наявних у них коштів, для отримання прибутку. Перед тим, як здійснювати інвестиційну діяльність, інвестори проводять аналіз прибутковості майбутніх проектів, оцінюють їх ризик, у т. ч. – екологічний [106; 107; 108; 109; 110; 111] та термін повернення інвестицій [42; 43; 44; 112; 113]. 
Досягнення найвищого рівня конкурентоспроможності реальне завдяки постійному оновленню, інноваціям. Такі речі не можуть обійтися без залучення додаткових коштів, що є інвестуванням. Таким чином перед підприємствами постає актуальне  питання розвитку інвестиційної діяльності.
Питання інвестування та його ефективності завжди знаходились в центрі уваги науковців. Значний внесок у теорію інвестування    внесли   такі   вчені-економісти, як:   Ф. Модільяні,    М. Мілер, Дж. Кейнс, Дж. Кендрік, П. Самуельсон та інші. Проблеми формування та ефективності інвестиційної політики підприємства досліджені в роботах Б. Губського, М. Денисенка, Т. Майорової, А. Пересади, В. Федоренко та ін. В роботах вітчизняних вчених досліджено загальні принципи формування інвестиційної політики, методи оцінки її ефективності, що застосовуються в ринковій економіці. Питання ефективності розглянуто в роботах [45; 46; 47; 48; 49]
Метою роботи є проведення аналізу інвестиційної діяльності ПАТ «Бель Шостка Україна» та визначення напрямів її покращення. З огляду на поставлену в мету в роботі зазначені наступі завдання:
- навести економічну сутність інвестиційної діяльності підприємства;
- розглянути методичні засади аналізу інвестиційної діяльності підприємства;
- надати загальну організаційно-економічну характеристику діяльності підприємства;
- зробити діагностику фінансового стану ПАТ «Бель Шостка Україна»;
- проаналізувати інвестиційну діяльність ПАТ «Бель Шостка Україна»;
- оцінити інвестиційну привабливість ПАТ «Бель Шостка Україна»;
- здійснити економічне обґрунтування ефективності реалізації запропонованих заходів.
Об’єктом дослідження є здійснення інвестиційної діяльності на ПАТ «Бель Шостка Україна».
 Предметом дослідження є теоретичні та науково-методичні аспекти формування та реалізації інвестиційної діяльності підприємства.
Методи дослідження. В роботі було використано метод пошуку та збору інформації було використано для урахування вітчизняного та зарубіжного досвіду формування та реалізації інвестиційної політики підприємства; графічний та табличний методи були використані задля відображення певних залежностей та узагальнення розрахунків; метод економічного аналізу було використано при знайомстві зі звітами досліджуваних підприємств; метод узагальнення для написання висновків проведеного дослідження.
 Інформаційною базою дослідження виступили підручники, посібники, статті, наукові праці вітчизняних та зарубіжних вчених, річна фінансова звітність досліджуваного підприємства за 2017-2019 рр., ресурси мережі Інтернет.
Робота складається зі вступу, основної частини, висновків, списку використаних джерел, додатків. У вступі висвітлено актуальність роботи, мета, предмет та об’єкт дослідження. Основна частина представлена 3 розділами, в яких розглянуто теоретико-методичні аспекти аналізу інвестиційної діяльності підприємства, проведено аналіз інвестиційної діяльності ПАТ «Бель Шостка Україна» та визначено напрями покращення інвестиційної діяльності підприємства. Результати даного дослідження наведені у висновках роботи.
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Інвестиційна діяльність підприємства – це ключовий аспект його фінансового забезпечення в умовах сьогодення. Поняття «інвестиції» в Україні вперше було визначено у 1991 р. у Законі України «Про інвестиційну діяльність», згідно з яким інвестиціями є всі види майнових та інтелектуальних цінностей, що вкладаються в об’єкти підприємницької та інших видів діяльності, в результаті якої створюється прибуток (дохід) або досягається соціальний ефект [1; 112; 113].
 Серед закордонних та вітчизняних вчених існує велика кількість визначень поняття «інвестиції» (рис. 1.1).
 (
Бланк І.А. трактує поняття інвестиції, як вкладення капіталу в грошовій, матеріальній і нематеріальній формах в об’єкти підприємницької діяльності з метою отримання поточного доходу або забезпечення зростання його в
артості в майбутньому періоді [3
, с. 12].
Подпиваленко Г.П. інвестиції – це сукупність витрат, які реалізуються у формі цілеспрямованого вкладення капіталу на певний строк у різні галузі і сфери економіки, в об’єкти підприємницької та інших видів діяльності для отримання прибутку (доходу) і досягнення як індивідуальних цілей інвесторів, так і п
озитивного соціального ефекту [13
].
Боді З., Кейн А. та Маркус А. Дж. визначають інвестиції, як витрачання сьогодні грошових або інших засобів в очікува
нні отримання майбутніх вигод [4
, с. 63].
Гітман Л.Д. та Джонк М.Д. трактують поняття інвестиції, як будь-який інструмент, який можна помістити  гроші, розраховуючи зберегти або примножити їхню вартість та / або забезпеч
ити позитивну величину доходу [8
, с. 28].
Інвестиції
)












Рис. 1.1. Трактування поняття «інвестиції» науковцями
Джерело: складено на основі [3; 4; 8; 13]
Отже, аналізуючи наведені визначення поняття «інвестицій» бачимо, що науковці пов’язують інвестиції з грошовими коштами, які можуть вкладатися і в різні фінансові інструменти, і в майно (рухоме та нерухоме), і в нематеріальні активи тощо. Ефект від вкладення інвестицій, може бути не лише у грошовому виразі, а і проявлятися у певному позитивному ефекті (соціальному, екологічному, інноваційному напрямку, підвищувати конкурентоспроможність економіки країни) [50; 51; 52,66,71-73,76,78-81,83-87,92].
У широкому розумінні інвестиційна діяльність – має на меті отримання прибутку від вкладення коштів в об’єкти інвестування, у вузькому – це процес перетворення інвестиційних ресурсів у вкладення. 
У міжнародних стандартах фінансової звітності інвестиційна діяльність це придбання та реалізація необоротних активів, здійснення фінансових інвестицій. 
На рис. 1.2 наведені трактування поняття «інвестиційна діяльність» науковцями.
 (
Іванов Г.І. : це діяльність із формування, розміщення, вкладення, трансформації і відшкодування інвестицій, включаючи управління ними і всією системою інвестиційних відносин
Федоренко В.Г : це комплекс лій фізичних та юридичних осіб, які вкладають власні кошти з метою отримати прибуток
Інвестиційна діяльність
Ковтун Н.В. : це сукупність заходів та послідовних практичних дій з боку суб’єктів інвестування, які пов’язані з реалізацією інвестиційних намірів  метою отримання доходу.
Череп А.В. та Рурка І.Г : це не просто діяльність пов’язана з вкладанням наявних ресурсів з метою отримання прибутком, а і важлива міжнародного руху капіталу, яка здатна забезпечити міграцію капіталу з однієї країни в іншу, а також прискорювати цю міграцію в одних сферах світового господарства, та уповільнювати в інших
Гончаренко Л.П. : це вкладення інвестицій та здійснення практичних дій з ціллю отримання прибутку чи отримання позитивного ефекту
)












Рис. 1.2. Трактування поняття «інвестиційна діяльність» науковцями
Джерело: складено автором на основі [26, с. 2-3]

Інвестиційну діяльність підприємство може здійснювати вкладаючи власні кошти, тобто реінвестувати прибуток, грошові надходження тощо; беручи позику коштів у інвесторів або залучати фінансові кошти інвестора; також можуть вкладати бюджетні інвестиційні асигнування, безоплатні та благодійні внески, пожертвування [8, с. 110].
Основними формами інвестицій є реальні та фінансові інвестиції (рис.1.3).
 (
Форми інвестицій
Реальні
Реальні інвестиції – це прямі інвестиції, що передбачають залучення інвестора в інвестиційний процес – інвестування у матеріальні та нематеріальні вкладення (придбання виробничих будівель, сучасного устаткування, торгових марок, користування інноваційними послугами). Реальні, або, як їх ще називають, капітальні інвестиції дають право контролю або ж право суттєвого впливу на об’єкт інвестування та отримання прибутку.
Фінансові інвестиції – це так звані портфельні інвестиції, тобто вкладення коштів у цінні папери, деривативи. Управління такими інвестиціями здійснюється на фондовому ринку під час їх придбання або продажу, що дає можливість реальної оцінки, планування та контролю кінцевого результату  Фінансові інвестиції, своєю 
чергою, 
передбачають одержання прибутку у вигляді відсотків та дивідендів.
Фінансові
)











Рис.1.3. Форми інвестицій
Джерело: складено автором на основі [16, с.88]

Варто зауважити, що країнах з розвиненою економікою переважають портфельні інвестиції, проте в країнах де економіка розвивається переважають реальні інвестиції [53; 54; 55]. 
Борщ Л.М. та Герасимова С.В. вважають, що зовнішньоекономічна ситуація [97; 98] має вплив на активність інвестиційної діяльності. вони виокремлюють автономні інвестиції, ті що утворилися незалежно від національного доходу, та індуковані – ті що сформувалися в результаті того, що збільшились споживчі витрати. 
Розглянемо класифікацію інвестиції за характером їх формування (табл. 1.1).
Таблиця 1.1
Класифікація інвестицій для організації інвестиційної діяльності з виокремленням інвестицій у виробничу сферу
	Класифікаційна ознака
	Вид інвестицій

	За джерелами фінансування
	Державні, муніципальні інвестиції, галузеві, приватні інвестиції, змішані інвестиції, щоутворюються з різних джерел

	За змістом інвестиційного проекту
	Прямі (реальні) інвестиції, портфельні (фінансові) інвестиції, інтелектуальні та інноваційні інвестиції (придбання патентів, ліцензій), альтернативні інвестиції,пов’язані з уміщенням капіталу в предмети мистецтва.

	За етапами інвестування
	Початкові інвестиції (здійснюються при започаткуванні проекту або купівлі підприємства), екстенсивні інвестиції (кількісні), ефективні(якісні, інтенсивні)інвестиції, реінвестиції, брутто-інвестиції (неттоінвестицій і реінвестиції)

	За якісною сутністю вкладеного капіталу
	Матеріальні інвестиції, пов’язані із застосуванням машинних технологій, фінансові,тобто грошові інвестиції, нематеріальні інвестиції.

	За сферою вкладення капіталу
	Виробничі інвестиції соціального та екологічного призначення, науково-технічні інвестиції.
Економічні інвестиції (отримання прибутку) та політичні (утримання та управління політичних партій).

	За рівнем суб’єкта інвестування
	Міжнародний рівень, макроекономічний та мікроекономічний, галузевий, регіональний [105; 116; 117]

	За об’єктом вкладення капіталу
	Інвестиції в капітальне будівництво, капітальний ремонт, інвестиції, пов’язані з реконструкцією та модернізацією, інвестиції у відновлення виробничого апарату.

	За способом організаційно-правової взаємодії
	Укладення договору купівлі-продажу, договір про спільну діяльність, внески до статутного капіталу, інвестиції, одержані в результаті емісії цінних паперів, інвестиції за рахунок позикового капіталу

	За термінами вкладення капіталу
	Довго-, середньо- та короткострокові інвестиції.

	За суб’єктом вкладень інвестицій
	Інвестиції приватного інвестора, державні інвестиції, інвестиції резидента та нерезидента, змішані інвестиції з позиції країн-джерел капіталу.

	За конституційною ознакою
	Банківські інвестиції, інвестиції небанківських фінансових установ (страхових, інвестиційних компаній, пенсійних фондів тощо), інвестиції міжнародних фінансовихорганізацій, інвестиції державних органів і транснаціональних корпорацій.

	За рівнем ризику
	Агресивні (з високим ступенем ризику, проте з найбільшим доходом), помірні (середньоризиковані) та консервативні ризики (без ризику – короткострокові державні облігації).

	За рівнем ліквідності
	Високоліквідні, середньоліквідні (конвертація інвестицій від одного місяця до шести); низьколіквідні (конвертація більше року); неліквідні (конвертація нецілісногомайнового комплексу)

	За характером формування інвестицій
	Автономні інвестиції (утворюються незалежно від національного доходу), індуковані інвестиції (формуються внаслідок збільшення споживчих витрат).


Джерело: [5, с.51]
І.А. Бланк виділяєосновні сутнісні характеристики інвестиційпідприємства для цілей організації управлінняінвестиційною діяльністю (рис. 1.4).
 (
Основні ознаки інвестицій підприємства для цілей організації управління інвестиційною діяльністю
 Інвестиції – найбільш активна форма залучення накопиченого капіталу в економічний процес
Інвестиції – альтернативна можливість вкладення капіталу в різні об’єкти господарської діяльності
Інвестиції надають можливість використання накопиченого капіталу в усіх його альтернативних формах
Інвестиції – джерела генерування ефекту підприємницької діяльності
Інвестиції – об’єкт ринкових відносин
Інвестиції – один із основних альтернативних шляхів «виживання» підприємства в умовах кризи
)











Рис.1.4. Основні ознаки інвестиційної діяльності і підприємства для цілей організації управління інвестиційною діяльністю
Джерело: [3, с. 42]

Формування інвестиційної політики повинно відбуватися відповідно до характеру та масштабів його виробництва. Процес здійснення інвестиційної політики підприємства відбувається за певними етапами: аналіз, формування та реалізація, які формують собою повний цикл.
До заходів реалізації інвестиційної політики належать: підготовка необхідної документації; проведення економічних, організаційних і технологічних заходів, пов’язаних з проектними роботами, придбанням землі, зведенням об’єктів, придбанням і монтажем устаткування, створенням виробничої інфраструктури. Результатом проведення інвестиційної політики є задоволення економічних інтересів учасників цього процесу [56; 57; 99]. 
Основні напрямки формування інвестиційної політики зображені на рис. 1.5.

 (
Основні напрямки інвестиційної політики підприємств
Політика управління реальними інвестиціями
Політика управління фінансовими інвестиціями 
Політика управління інвестиційними ризиками
Політика формування інвестиційних ресурсів
)







Рис.1.5. Основні напрямки формування інвестиційної політики підприємства
Джерело: складено автором на основі [36, с.119]

Таким чином, можна сказати, що інструмент економічного розвитку, що дозволяє зміцнити ринкову позицію підприємства,  та який забезпечує задоволення потреб приросту капіталу – це інвестиційна політика підприємства [58; 59; 60,65,69,74].
Отже, поведений аналіз говорить про те, що «інвестиції» - це складне економічне явище, якому неможливо надати цілісне економічне трактування. Загалом інвестиції – це такі спосіб переміщення капіталу, за якого зберігається або зростає вартість цього капіталу, завдяки йому утворюється додатковий дохід або забезпечується соціальна, екологічна або економічна потреба.


1.2. Методичні засади аналізу інвестиційної діяльності підприємства

Важливим видом фінансово-господарської діяльності підприємства задля його ефективного виробничо-економічного потенціалу є інвестиційна діяльність, яку здійснюють у такий послідовності (рис. 1.6). Інвестиційна діяльність спрямована на збільшення економічного потенціалу підприємства, вона є однією з форм реалізації його економічної стратегії, та спрямовується на забезпечення зростання та вдосконалення економічної діяльності [97; 98; 99; 105; 115]. 

 (
Формування та оцінка інвестиційної привабливості підприємства
Формування інвестиційні стратегії
Розроблення інвестиційної політики підприємства
Визначення обсягу й обгрунтування залучення інвестиційних коштів
Обгрунтування інвестиційної поведінки і реалізації тактичної інвестиційної політики підприємства
)









Рис. 1.6. Послідовність здійснення інвестиційної діяльності підприємства
Джерело: [16, с. 94]

Інвестиційна діяльність має на меті в першу чергу розвиток підприємства та отримання ним певного прибутку від здійснення цій діяльності. Процес управління інвестиційною діяльністю є однією із складових управлінського процесу на підприємстві, який підвищує інвестиційну привабливість об’єкта інвестування, оцінює та реалізує інвестиційні проекти та створює умови для більш ефективного протікання інвестиційних процесів (рис. 1.7).
 (
ІНВЕСТИЦІЙНА ДІЯЛЬНІСТЬ
Оцінка інвестиційної привабливості
Управління ризиками і обгрунтування інвестиційного портфеля
Управління інвестиційною поведінкою і проектуванням
Підвищення ефективності основної діяльності підприємства
Контроль за здійсненням інвестицій
)








Рис. 1.7. Процес управління інвестиційною діяльністю підприємства
Джерело: [31, с. 210]
У практиці інвестиційного менеджментувідомо п’ять основних схем фінансуванняінвестиційних проектів, таких як: повнесамофінансування,акціонування, венчурнефінансування, кредитування, змішане фінансування [17, с.127].
 Інвестиційні ресурси зводяться до двох основних джерел – це власні та залучені ресурси, та їх будь-яке комбінування.
Виокремлюють три групи методів оцінки інвестицій:
1. Методи оцінки на основі часової вартості грошей.
2. Методи співвідношення грошових надходжень з витратами (тобто позитивних потоків з негативними потоками).
3. Методи, що здійснюються на основі бухгалтерської звітності [17, с. 189].
За допомогою цих методів здійснюється інвестиційний аналіз проектів, тобто оцінюється ізіставляється інвестиційна привабливість (ефективність) напрямів інвестування, окремих програмабо об’єктів [61; 62; 63].
До найважливіших принципів оцінки ефективності інвестиційних проектів належать (рис. 1.8).
 (
Принципи оцінки ефективності інвестиційних проектів
– розгляд проекту протягом всього його життєвого циклу;
– моделювання грошових потоків;
– зіставлення умов порівняння різноманітних проектів чи варіантів проекту;
– принцип позитивності і максимуму ефекту;
– врахування фактора часу;
– врахування тільки майбутніх витрат і надходжень;
– порівняння стану з «проектом» і «без проекту»;
– врахування усіх найістотніших наслідків проекту;
– врахування наявності різних учасників проекту;
– багатоетапність оцінки;
– врахування впливу на ефективність проекту потреби в оборотному капіталі;
– врахування впливу інфляції за можливості використання декількох валют для реалізації проекту;
– врахування (в кількісній формі) впливу невизначеності і ризику, які супроводжують реалізацію проекту.
)










Рис. 1.8. Принципи оцінки ефективності інвестиційних проектів
Джерело: складено автором на основі [17, с.193]
Оцінка інвестиційних проектів  та проведення їх експертизи, незважаючи на їх відмінності та різноманітність умов реалізації відбувається на основі принципів, які можна поділити на три групи (рис.1.9).
 (
Групи принципів, щодо оцінки інвестиційних проектів
2) методичні, які забезпечують економічну обґрунтованість оцінок ефективності проектів і рішень, що приймаються на їх основі
1) методологічні – найбільш загальні, такі, що відносяться до концептуальної сторони оцінки і мало залежні від специфіки певного проекту (і навіть інваріантні щодо характеру і конкретного змісту його цілей), тобто при застосуванні яких забезпечується раціональна поведінка економічних суб’єктів незалежно від характеру і цілей проекту
3) операційні, дотримання яких полегшить і спростить процедуру оцінок ефективності проектів і забезпечить необхідну точність оцінок
)









Рис. 1.9. Групи принципів оцінки інвестиційних проектів
Джерело: складено автором на основі [14, с. 61]

Інвестиційна діяльність впливає на господарську діяльність підприємства з різних аспектів:
- впливає на його конкурентоспроможність, вказує наскільки воно є стійким на ринку;
- сприяє стабільності функціонування на певному ринку; 
- підвищує показники рентабельності підприємства; 
- вказує наскільки ефективно використовується залучений капітал [105; 114];
- говорить про ступінь ефективності використання авансованого капіталу.
Прибутковість – це головний критерій при проведенні оцінки інвестиційного проекту. На думку, багатьох вчених, чистий приведений дохід (NPV) – це один з найважливіших – це різниця між сумою приведених до теперішньої вартості усіх грошових потоків доходів та сумою всіх дисконтованих грошових потоків витрат проекту протягом всього періоду його експлуатації. Розраховується як абсолютна величина ефекту від реалізації інвестиційного проекту. 
Основні показники оцінки інвестиційних проектів (рис. 1.10).
 (
Чистий приведений дохід обчислюють за формулою:
,
де NCFt – чистий грошовий потік у році t, підрахований без урахування здійснених інвестицій (якщо вони припадають на цей рік);
-  Invt – загальна сума всіх інвестицій (як вкладення власного капіталу, так і запозичених коштів), що здійснюються в році t, від дати початку реалізації проекту;
-  t – порядковий номер року від початку реалізації проекту (дати початку інвестицій); n – кількість років у періоді, за який розглядається проект;
-  r – показник дисконту
Індекс
 рентабельності (Profitability Index – PI), є, по суті, продовженням методу визначення чистого приведеного до теперішньої вартості доходу від реалізації проекту і розраховується за формулою:
де 
 - віддача вкладеного капіталу – сума дисконтованих грошових потоків за роками, починаючи від дати здійснення перших інвестицій;
  - сума приведених до теперішньої вартості інвестицій у проект.
Як правило, приймають інвестиційні проекти, що мають РІ >1.
Внутрішня 
норми дохідності інвестиційного проекту (IRR)
.
Для визначення IRR спочатку знаходять такі два значення ставки дисконтування r1<r2, щоб в інтервалі (r1;r2) функція NPV = f(r) змінювала своє значення з (+) на ( - ) або з ( - )на (+). Далі обчислення IRR інвестиційного проекту здійснюється за відомою формулою:
де r1 – значення табульованої ставки дисконтування, за якої f(r1)<0 (f(r1)>0); r2 – значення табульованої ставки дисконтування, за якої f(r2)>0 (f(r2)<0)
.
Д
исконтований період окупності інвестицій (DPP), визначають за формулою: 
Важливо, щоб дисконтований період окупності інвестиційного проекту був менший від горизонту часу надійного прогнозування ринків збуту та закупівель за проектом, а також прогнозування найважливіших для ефективної реалізації проекту чинників ризику
.
Показники оцінки інвестиційних проектів
)

























Рис. 1.10. Основні показники оцінки інвестиційних проектів
Джерело: складено на основі [14, с. 63]

 Варто зазначити, що розрахунок внутрішньої норми доходності має недоліки: 
- використання показника обмежується існуванням множини паралельних та неточних результатів, коли здійснюється аналіз неординарних проектів;
- при застосуванні даного методу неможливо розрізнити ситуацію, якщо пріоритетність проектів залежить від ставки дисконту;
- не можливо використати різні ставки дисконту до різних періодів реалізації проекту.
Перед тим, як розраховувати кількісну оцінку доходів та витрат інвестиційного проекту, проводять аналіз необхідності інвестицій враховуючи стратегічні і тактичні цілі підприємства. 
Оцінка будь-якого інвестиційного проекту має комплексний характер, тобто базується на застосуванні не тільки кількісних, а й якісних критеріїв. Тим не менш кількісні критерії все ж таки виключно важливі оскільки вони піддаються більш чіткій інтерпретації, мають більш високий ступінь визначеності, є порівнянними в просторі та часі. 
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Приватне акціонерне товариство «Бель Шостка Україна», бере свій початок з тих часів, коли у 1981 р. було побудовано Шосткинський молочний комбінат. Підприємство займалося виготовленням різноманітних молочних продуктів, а також випускало масло солодко вершкове та морозиво.
У 2005 р. було зареєстровано торгову марку «Шостка», а у 2007 р. підприємство увійшло до складу Міжнародної Групи Бель. Об’єднавши українські молочні традиції та французький досвід сироваріння, сири марки «Шостка» стали улюбленими серед споживачів України. На сьогодні «Шостка» виготовляє тверди та плавлені сири. 
 Основний вид діяльності підприємства за КВЕД:
10.51. Перероблення молока, виробництво масла та сиру.
Заготівля молока здійснюється у сільськогосподарських товаровиробників та підсобних господарствах населення переважно Сумської, а також інших, прилеглих до Сумської, областях. Заготовлене молоко доставляється на переробні потужності підприємства, де відбувається його первинна очистка, охолодження, зберігання в охолодженому вигляді для подальшої поставки замовнику.
 На підприємстві діє схема безвідходної переробки сировини. Наприклад, із сироватки , що залишається після виготовлення твердого сиру виробляють топлене масло і суху сироватку, а для виробництва нежирного сиру, казеїну та сухого знежиреного молока використовують знежирене молоко, що залишилось після виробництва масла. 
 Найбільш відомий бренд компанії це плавлені сири «Весела корівка». 
Свою продукцію підприємство розповсюджує через власну  дистриб’юторську мережу по всієї території України. 
Організаційна структура управління Товариства складається із взаємозв’язку окремих підсистем підприємства. Створення такої структури спрямоване насамперед на розділ між окремими підрозділами підприємства повноважень і відповідальності.
На ПАТ «Бель Шостка Україна» застосовується лінійно-функціональна структура управління (рис.2.1). 
 (
Загальні збори акціонерів
Генеральний директор
Наглядова рада
Ревізійна комісія
Директор з матеріально-технічного постачання
Комерційний директор
з питань торгівлі
Директор з питань якості
Заступник ген. директора з питань інвестицій і розвитку
Директор з виробництва
Фінансовий директор
)










Рис. 2.1. Організаційна структура управління на ПАТ «Бель Шостка Україна»
[97; 98]
В її основу покладена ієрархічна організація процесу управління за функціями (виробництво, постачання і збут, бухгалтерський облік, кадри тощо) [114]. Така структура управління дає змогу забезпечити розподіл праці [99], при якому всі ланки управління приймають управлінські рішення та контролюють їх, а функціональні – консультують, інформують, організовують та планують, тобто виконують функції консультаційного апарату лінійних керівників. 
Відповідно до Статуту ПАТ «Бель Шостка Україна» управління Товариством здійснюють:
- Вищий орган Товариства – Загальні збори акціонерів;
- Наглядова рада Товариства;
- Генеральний Директор.
Загальні збори акціонерів – вищий орган управління акціонерним Товариством. До найголовніших функцій загальних зборів акціонерів належать вибори керівних органів Товариства та розгляд фінансового звіту.
Наглядова рада є органом, що здійснює захист прав акціонерів Товариства, і в межах компетенції, визначеної Статутом та законодавством, контролює та регулює діяльність Генерального Директора.
 Перевірка фінансово-господарської діяльності Товариства проводиться Ревізійною комісією. Ревізійна комісія складається з 3-х членів, які обираються Вищим органом Товариства строком на 3 роки.
Генеральний Директор ПАТ «Бель Шостка Україна» є одноосібним виконавчим органом Товариства, який здійснює управління його поточною діяльністю. До його компетенції належить вирішення всіх питань, щодо здійснення оперативного управління Товариством, організації його виробничо-господарської діяльності, соціальної та іншої діяльності, крім питань, що належать до виключної компетенції Загальних зборів та Наглядової ради.
У підпорядкуванні Генерального Директора ПАТ «Бель Шостка Україна» знаходяться директор комерційний (з питань торгівлі), директор з матеріально-технічного постачання, технічний директор, директор фінансовий, директор з виробництва, заступник генерального директора  (з питань інвестицій та розвитку), директор (з питань якості). У складі підприємства є відділи, цехи, дільниці, склади.
У табл. 2.1 проаналізовано виробництво основних видів продукції підприємства у 2017-2019 рр.
Найбільшу вагу у структурі виробництва продукції підприємства протягом всього періоду займає сир плавлений від 56,0% до 60,0% у структур виробництва у 2017-2019 рр. Так, у 2019 р. порівняно  2017 р. було виготовлено на 33,58% більше сиру плавленого, на загальну суму 992087,0 тис. грн. Сир твердий та м’який у структурі виробництва продукції підприємства займає у 2017 р. 38,0%, у 2018 р. 36,0% , а у 2019 р. 35,0%. У 2019 р. порівняно з 2017 р. його було виготовлено на 18,8% більше на суму 598673,0 тис. грн.
Таблиця 2.1
Аналіз виробництва основних видів продукції 
ПАТ «Бель Шостка Україна» у 2017-2019 рр.(тис. грн.)
	Продукція
	2017
	2018
	2019
	Відхилення 2019 від 2017

	
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	+/-
	%
	П.с.

	Сир твердий та м’який
	503972
	38,0
	538793
	36,0
	598673
	35,0
	94701
	18,8
	-3,0

	Сир плавлений
	742695
	56,0
	897989
	60,0
	992087
	58,0
	249392
	33,58
	2,0

	Сухі та інші продукти
	79575
	6,0
	59866
	4,0
	119734
	7,0
	40159
	50,47
	1,0

	Разом
	1326242
	100,0
	1496648
	100,0
	1710494
	100,0
	+384252
	+28,97
	х


Джерело: розраховано автором на основі даних підприємства

Виробництво сухих та інших продуктів у загальній структурі підприємства у 2017-2019 рр. становить від 4,0% до 7,0%, так у 2019 р. було виготовлено їх на суму 119734,0 тис. грн. Загалом виробництво продукції у вартісному виразі зростає, у 2019 р. порівняно з 2017 р. воно збільшилось на 28,97% або на 384252,0 тис. грн. та дорівнює у 2019 р. 1710494,0 тис. грн.
Структура обсягів продажу продукції ПАТ «Бель Шостка Україна»  наведена на рис. 2.2.


Рис. 2.2. Структура обсягів реалізації за видами продукції
 ПАТ «Бель Шостка Україна» у 2017-2019 рр. (тис. грн.)
Джерело: складено автором за даними підприємства
Аналіз структури реалізації продукції ПАТ «Бель Шостка Україна» показав, що реалізація всіх видів продукції протягом досліджуваного періоду характеризується зростанням. Так, у 2019 р. сиру твердого та м’якого було реалізовано на 682927,0 тис. грн., що у структурі загальної реалізації становить 31,0%, сиру плавленого у 2019 р. було реалізовано на суму 1387885,0 тис. грн., у структурі загальної реалізації це 63,0%. Дохід від реалізації сухих та інших продуктів у 2019 р. дорівнює 132180,0 тис. грн., а це 6,0% у загальній структурі доходу від реалізації продукції підприємства. Отже, підприємство наростило обсяги виробництва та реалізації продукції у період 2017-2019 рр. 
Для кращого розуміння ефективності господарської діяльності ПАТ «Бель Шостка Україна» у 2017-2019 рр. розглянемо формування їх основних економічних показників (табл. 2.2).
Таблиця 2.2
Аналіз основних економічних показників господарської діяльності
ПАТ «Бель Шостка Україна» у 2017-2019 рр.
	Показники
	Роки
	Відхилення 2018р. від 2017р.
	Відхилення 2019р. від 2018 р.

	
	2017
	2018
	2019
	+/ -
	%
	+/-
	%

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	1.Чистий дохід (виручка). тис. грн.
	1774311
	1945225
	2202992
	170914
	9,63
	257767
	13,25

	2. Валовий прибуток, тис. грн.
	448083
	506854
	583652
	58771
	13,12
	76798
	15,15

	3. Операційний прибуток
	176082
	197204
	232834
	21122
	12,0
	35630
	18,07

	4. Чистий прибуток, тис. грн.
	135335
	123940
	138203
	-11395
	-8,42
	14263
	11,51

	5. Середньооблікова чисельність працівників, осіб
	986
	856
	873
	-130
	-13,18
	17
	1,98

	6.Середньорічна вартість:
- необоротних активів, тис. грн.
	501005,5
	743709,5
	448065
	242704
	48,44
	-295644,5
	-39,75

	- основних засобів, тис. грн.
	398686
	549003
	790706
	150317
	37,7
	241703
	44,02

	- оборотних активів, тис. грн.
	300627
	388685,5
	930992,5
	88058,5
	29,3
	542307
	139,52

	7. Фондовіддача,грн.
	4,45
	3,54
	2,42
	-0,91
	-20,45
	-1,12
	-31,64

	8. Фондомісткість
	0,22
	0,28
	0,41
	0,06
	27,27
	0,13
	46,43


Продовження табл. 2.2
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	9.Фондоозброєність, тис. грн. / ос.
	404,34
	641,36
	1042,06
	237,02
	58,62
	400,7
	62,47

	10. Коефіцієнт оборотності оборотних активів
	5,9
	5,0
	4,92
	-0,9
	-15,25
	-0,08
	-16,0

	11. Продуктивність праці, тис. грн. / ос.
	1799,5
	2272,46
	2523,47
	472,96
	26,28
	251,01
	11,04

	12. Середньомісячна заробітна плата одного працівника, грн.
	9181,71
	11438,28
	15087,34
	2256,57
	245,6
	3649,06
	31,9

	13. Рентабельність господарської діяльності, %
	9,53
	8,45
	8,7
	-1,08
	-11,33
	0,25
	2,96

	14. Рентабельність активів підприємства, %
	16,88
	10,94
	10,02
	-5,94
	-35,19
	-0,92
	-8,41

	15. Рентабельність власного капіталу, %
	21,4
	16,27
	15,39
	-5,13
	-23,97
	-0,88
	-5,41


Джерело: розраховано автором на основі звітності підприємства

Як бачимо з табл. 2.2, обсяг чистого доходу підприємства характеризується зростанням протягом 2017-2019 рр. Валовий прибуток у 2018 р. порівняно з 2017 р. зріс на 13,12%, а у 2019 р. порівняно  2018 р. зріс на 15,15%. Операційний прибуток також зростає протягом 2017-2019 рр. Проте, чистий прибуток підприємства у 2018р. порівняно  2017 р. характеризується зменшенням на 8,42%, але у 2019 р. порівняно з 2018 р. він зріс на 11,51%. Середньорічна вартість необоротних активів у 2019 р. порівняно з 2018 р. зменшилась на 39,75%, вартість основних засобів характеризується зростанням протягом досліджуваного періоду. Оборотні активи підприємства у 2018 р. порівняно з 2017 р. зросли на 29,3%, а у 2019р. порівняно з 2019 р. зростання відбулось на 139,52%.  Фондовіддача протягом досліджуваного періоду характеризується зменшенням, так у 2019 р. вона дорівнює 2,42, тобто кожна гривня основних фондів підприємства принесла 2,42 грн. чистого доходу. Фондомісткість навпаки зростає протягом 2017-2019 рр., так у 2019 р. вона становить 0,41, тобто на виготовлення продукції на 1 грн., припадає 0,44 грн. основних фондів підприємства. Коефіцієнт оборотності активів зменшується протягом 2017-2019 рр., так у 2019 р. він становить 4,92, тобто кожна гривня оборотних активів принесла 4,92 грн. чистого доходу. У 2018 р. порівняно з 2017 р. відбулось скорочення чисельності працівників на 130 осіб, у 2019 р. порівняно з 2018 р. їх кількість зросла на 17 осіб, та становить 873 особи. В результаті скорочення чисельності працівників відбулось зростання показника фондоозброєності протягом 2017-2019 рр., так у 2019 р. він становить 1042,06 грн. / ос. Зростає продуктивність парці протягом досліджуваного періоду, так у 2019 р. вона дорівнює 2523,47 тис. грн. Середньомісячна заробітна плата зросла у 2019 р. порівняно з 2018 р. на 31,9%. Показники рентабельності погіршується протягом досліджуваного періоду, так рентабельність активів у 2019 р. становить 10,02, тобто кожна гривня активів принесла 0,1002 грн. чистого прибутку. Рентабельність власного капіталу у 2019 р. становить 15,39%, тобто кожна гривня власного капіталу у 2019 р. принесла 0,1539 грн. чистого прибутку. У 2019 р. порівняно з 2018 р. зросла лише рентабельність господарської діяльності підприємства, на 0,25 п. та становить 8,7%. 
Загалом проведений аналіз говорить про те, що підприємство є прибутковим та рентабельним, але варто вживати заходи щодо скорочення витрат.


[bookmark: _Toc41590461]2.2. Діагностика фінансового стану ПАТ «Бель Шостка Україна»

Для проведення діагностики фінансового стану підприємства, спочатку розглянемо формування його майна у 2017-2019 рр. (Додаток Г). Аналіз пасивів ПАТ «Бель Шостка Україна»  показав, що у 2019 р. порівняно з 2017 р. власний капітал підприємства характеризується  зростанням на 38,96% та становить у 2019 р. 972533,0 тис. грн. у загальній структурі майна у 2019 р. це 68,82% та порівняно з 2017 р. питома вага зменшилась на 7,51 п.с. Зростання власного капіталу підприємства відбулось за рахунок появи додаткового капіталу у сумі 10786,0 тис. грн.  Довгострокові зобов’язання та забезпечення у 2019 р. порівняно з 2017 р. зросли на 140,07% та у 2019 р. займають 9,54% у структурі майна підприємства. Їх питома вага у 2019 р. порівняно з 2017 р.  збільшилась на 3,42 п.с. Поточні зобов’язання та забезпечення у 2019 р. порівняно з 2017 р. зросли на 86,68% або на 141996,0 тис. грн. В першу чергу до цього призвело збільшення поточної кредиторської заборгованості за товари, роботи, послуги на 26,14% у 2019 р. порівняно з 2017 р. У загальній структурі майна поточні зобов’язання та забезпечення у 2019 р. становлять 21,64% та порівняно з 2017 р. їх питома вага зросла на 4,09 п.с.
Формування активів ПАТ «Бель Шостка Україна» наведено на рис. 2.3.


Рис. 2.3. Формування активів ПАТ «Бель Шостк Україна»
у 2017-2019 рр. (тис. грн.)
Джерело: складено автором на основі фінансової звітності підприємства

За проведеним аналізом активів ПАТ «Бель Шостка Україна» у 2017-2019 рр. бачимо, що необоротні активи у 2019 р. становлять 67,51% у загальній структурі активів підприємства, порівняно з 2017 р. вони зросли на 64,64%, їх питома вага зросла на 4,51 п.с. До зростання необорних активів призвело зростання вартості основних засобів у 2019 р. порівняно з 2017 р. на 113,39%.  Оборотні активи у 2019р. порівняно з 2017 р. зросли на 34,9% або на 118759,0 тис. грн. у загальній структурі активів підприємства у 2019 р. вони займають 32,49%, порівняно з 2017 р. їх питома вага зменшилась на 4,51 п.с. Загалом активи підприємства у 2019 р. порівняно з 2017 р. зросли на 53,63% або на 493325,0 тис. грн. та у 2019 р. дорівнюють 1413131,0 тис. грн.
Далі зробимо оцінку ліквідності підприємства у період 2017-2019 рр.
Таблиця 2.3
Оцінка показників ліквідності ПАТ «Бель Шостка Україна» у 2017-2019 рр.
	Показники
	Норм.
	Роки
	Відхилення (+/-)

	
	
	2017
	2018
	2019
	

	
	
	
	
	
	2018 р. / 2017 р.
	2019 р. / 2018 р.

	1.Коефіцієнт загальної ліквідності
	>1-2
	2,07
	1,09
	1,5
	-0,98
	0,41

	2.Коефіцієнт поточної ліквідності
	>0,6
	1,13
	0,57
	0,86
	-0,56
	0,29

	3.Коефіцієнт абсолютної ліквідності
	>0,2
	0,01
	0,01
	0,036
	0,0
	0,026

	4.Чистий оборотний капітал
	>0
	176506
	36008
	153269
	-140498
	117261


Джерело: розраховано автором на основі звітності підприємства

Коефіцієнт загальної ліквідності підприємства у 2018 р. порівняно  2017 р. зменшився на 0,98 п., а у 2019 р. порівняно з 2018р . зріс на 0,41 п. та становить у 2019 р. 1,09, він є в межах нормативу. Показник вказує на те, скільки гривень поточних активів припадає на 1 грн. поточних зобов’язань підприємства.
 Коефіцієнт поточної ліквідності, що вказує на частину поточних зобов’язань, яку підприємство здатне погасити за рахунок найбільш ліквідних активів у 2019 р. становить 0,86 п. та порівняно з 2018 р. він зріс на 0,29 п. і знаходиться в межах нормативу. 
Коефіцієнт абсолютної ліквідності, що вказує на частину короткострокових зобов’язань, яку підприємство здатне погасити за рахунок грошових коштів у 2019р. дорівнює 0,036п. та характеризується зростанням порівняно з 2018 р. на 0,026 п. 
Чистий оборотний капітал у 2018 р. порівняно з 2017 р. зменшився на 140498,0 тис. грн., але у 2019 р. порівняно з 2018 р. зріс на 117261,0 тис. грн., та у 2019 р. становить 153269,0 тис. грн. це так звана фінансова подушка підприємства. Загалом можна сказати, що підприємство є ліквідним. 
 Далі проаналізуємо показники платоспроможності та фінансової стійкості ПАТ «Бель Шостка Україна» у 2017-2019 рр. (табл. 2.4).
Таблиця 2.4
Оцінка платоспроможності та фінансової стійкості 
ПАТ «Бель Шостка Україна» у 2017-2019 рр.
	Показники
	Роки
	Відхилення (+/-)

	
	2017
	2018
	2019
	2018 р. / 2017 р.
	2019 р. / 2018 р.

	Коефіцієнт автономії
	0,76
	0,61
	0,68
	-0,15
	0,07

	Коефіцієнт фінансової стабільності
	3,18
	1,58
	2,21
	-1,6
	0,63

	Коефіцієнт забезпеченості власними засобами
	0,35
	-0,19
	0,04
	-0,54
	0,23

	Коефіцієнт фінансової залежності
	1,31
	1,63
	1,45
	0,32
	-0,18

	Маневреність робочого капіталу
	0,87
	5,73
	1,27
	4,86
	-4,46

	Коефіцієнт співвідношення залученого і власного капіталу
	0,31
	0,63
	0,45
	0,32
	-0,18

	Коефіцієнт концентрації залученого капіталу
	0,24
	0,38
	0,31
	0,14
	-0,07


Джерело: розраховано автором на основі фінансової звітності підприємства

Коефіцієнт автономії у 2018 р. порівняно з 2017 р. зменшився на 0,15 п., а у 2019 р. порівняно з 2018 р. він зріс на 0,07 п. та у 2019 р. становить 0,68, тобто підприємство на 68,0% фінансується на власні кошти. Коефіцієнт фінансової стабільності у 2018 р. порівняно з 2017 р. зменшився на 1,6 п., а у 2019 р. порівняно з 2018 р. зріс на 0,63 п. та у 2019 р. він дорівняє 2,21, показник вказує на співвідношення власних і залучених коштів, та є вищим за норматив. Коефіцієнт забезпеченості власними засобами у 2019 р. становить 0,04, у 2018 р. показник мав від’ємне значення. Коефіцієнт фінансової залежності у 2019 р. порівняно з 2018 р. зменшився на 0,18 п. та становить 1,45, тобто залежність від залученого капіталу зменшується. Маневреність робочого капіталу у 2019 р. становить 1,27, порівняно з 2018 р. вона зменшилась на 4,46 п., показник вказує на частину запасів, що фінансується за рахунок власних обігових коштів підприємства. Коефіцієнт співвідношення залученого і власного капіталу у 2019 р. порівняно з 2018 р. зменшився на 0,18 п. та у 2019 р. він становить 0,45, тобто на кожну гривню власного капіталу підприємства припадає 0,45 грн. залученого капіталу. Коефіцієнт концентрації залученого капіталу у 2019 р. порівняно з 2018 р. зменшився на 0,07 п. та у 2019 р. дорівнює 0,31 це частка активів, яка фінансується за рахунок запозичених коштів.
Далі зробимо оцінку ділової активності досліджуваного підприємства протягом 2017-2019 рр. (табл. 2.5).
Таблиця 2.5
Оцінка ділової активності ПАТ «Бель Шостка Україна» у 2017-2019 рр.
	Показник
	2017
	2018
	2019
	Відхилення 2018р. від 2017р.
	Відхилення 2019р. від 2018 р.

	
	
	
	
	+/-
	%
	+/-
	%

	Коефіцієнт оборотності активів
	2,21
	1,72
	1,6
	-0,49
	-22,17
	-0,12
	-6,98

	Тривалість обороту активів (дні)
	165,16
	212,21
	228,12
	47,05
	28,48
	15,91
	7,5

	Коефіцієнт оборотності оборотних активів
	5,9
	5,0
	4,92
	-0,9
	-15,25
	-0,08
	-16,0

	Тривалість обороту оборотних активів (дні)
	61,86
	73,0
	74,18
	11,14
	18,0
	1,18
	1,62

	Коефіцієнт оборотності запасів
	12,5
	7,98
	8,05
	-4,52
	-36,16
	0,07
	0,88

	Тривалість обороту запасів (дні)
	29,2
	45,74
	45,34
	16,54
	56,64
	-0,4
	-0,87

	Коефіцієнт оборотності власного капіталу
	2,8
	2,55
	2,26
	-0,25
	8,93
	-0,29
	-11,37

	Тривалість обороту власного капіталу (дні)
	130,36
	143,14
	161,5
	12,78
	9,8
	18,36
	12,83

	Коефіцієнт завантаженості активів
	0,45
	0,58
	0,64
	0,13
	28,89
	0,06
	10,34

	Коефіцієнт завантаженості активів в обороті
	0,17
	0,2
	0,21
	0,03
	17,65
	0,01
	5,0

	Коефіцієнт завантаженості власного капіталу
	0,35
	0,39
	0,44
	0,04
	11,43
	0,05
	12,82


Джерело: розраховано автором на основі фінансової звітності підприємства

Коефіцієнт оборотності активів характеризується зменшенням протягом досліджуваного періоду, так у 2019 р. він становить 1,6, тобто кожна гривня активів принесла 1,6 грн. чистого доходу підприємства. В результаті зменшення цього показника зросла тривалість обороту активів, яка у 2019 р. дорівнює 228,12 днів. Коефіцієнт оборотності оборотних активів у 2019 р. становить 4,92, тобто кожна гривня оборотних активів принесла 4,92 грн. чистого доходу. Тривалість обороту оборотних активів у 2019 р. дорівнює 74,18 дні. Коефіцієнт оборотності запасів у 2019 р. порівняно з 2018 р. зріс на 0,88%. Тривалість обороту запасів у 2019 р. порівняно з 2018 р. зменшилась на 0,87%. Коефіцієнт оборотності власного капіталу у 2019 р. порівняно з 2018 р. зменшився на 11,37%, та у 2019 р. дорівнює 2,26, тобто кожна гривня власного капіталу принесла 2,26 грн. чистого доходу підприємства. Тривалість обороту власного капіталу протягом 2017-2019 рр. зросла. Коефіцієнт завантаженості активів зростає. Отже ефективність використання активів зменшується. Коефіцієнт завантаженості активів в обороті у 2019 р. становить 0,21, тобто на 1 грн. продажу припадає 0,21 грн. оборотних активів. Коефіцієнт завантаженості власного капіталу у 2019 р. становить 0,44, тобто це сума власних коштів фінансування продажу підприємства. Загалом проведений аналіз ділової активності ПАТ «Бель Шостка Україна» показав, що майже всі показник мають тенденцію до погіршення.
Загалом аналізуючи фінансовий стан ПАТ «Бель Шостка Україна» у 2017-2019 рр. можна зробити висновок, що підприємство є ліквідним, платоспроможним та фінансово стійким. 


[bookmark: _Toc41590462]2.3. Аналіз інвестиційної діяльності ПАТ «Бель Шостка Україна»

Основною метою інвестиційної діяльності підприємства є забезпечення найбільш ефективних шляхів реалізації інвестиційної стратегії інвестора (підприємства, компанії, фірми) на окремих стадіях його життєвого циклу, а також формування перспективної інвестиційної політики та культури. На основі проведеної оцінки інвестиційної діяльності підприємства обґрунтовуються плани та управлінські рішення в цієї сфері, здійснюється контроль за їх виконанням та виявляються резерви підвищення інвестиційних проектів у цілому та за окремими їх видами [101; 102;103; 104]. 
Для початку розглянемо формування фінансових результатів підприємства  у період 2017-2019 рр. (табл. 2.6). Чистий дохід підприємства зріс протягом 2017-2019 рр., так у 2019 р. він становить 2202992,0 тис. грн. Собівартість у 2018 р. порівняно з 2017 р. зросла на 8,45%, а у 2019 р. порівняно з 2018 р. вона зросла 12,58%.
Таблиця 2.6
Аналіз формування фінансових результатів 
ПАТ «Бель Шостка Україна» у 2017-2019 рр. (тис. грн.)
	Показник
	2017
	2018
	2019
	Відхилення 2018р. від  2017 р.
	Відхилення 2019р. від  2018 р.

	
	
	
	
	+/-
	%
	+/-
	%

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	Чистий дохід
	1774311
	1945225
	2202992
	170914
	9,63
	257767
	13,25

	Собівартість реалізованої продукції
	1326228
	1438371
	1619340
	112143
	8,45
	180969
	12,58

	Валовий прибуток (збиток)
	448083
	506854
	583652
	58771
	13,12
	76798
	15,15

	Інші операційні доходи
	7235
	5946
	6240
	-1289
	-17,81
	294
	4,94

	Адміністративні витрати
	39105
	50347
	64434
	11242
	28,75
	14087
	27,98

	Витрати на збут
	230790
	259379
	277999
	28589
	12,38
	18620
	7,17

	Інші операційні витрати
	9341
	5870
	14625
	-3471
	-37,16
	8755
	149,15

	Фінансові результати від операційної діяльності прибуток (збиток)
	176082
	197204
	232834
	21122
	12,0
	35630
	18,07

	Інші фінансові доходи
	160
	21
	17
	-139
	-86,87
	-4
	-19,05

	Інші доходи
	8654
	1008
	640
	-7646
	-88,35
	-368
	-36,51

	Фінансові витрати
	17230
	45048
	60849
	27818
	161,45
	15801
	35,07

	Інші витрати
	3293
	1032
	597
	-2261
	-68,66
	-435
	-42,15

	Фінансові результати до оподаткування : прибуток (збиток)
	164373
	152156
	172045
	-12217
	-7,43
	19889
	13,07

	Витрати  з податку на прибуток
	29038
	28216
	33842
	-822
	-2,83
	5626
	19,94

	Чистий фінансовий результат: прибуток (збиток)
	135335
	123940
	138203
	-11395
	-8,42
	14263
	11,51


Джерело: розраховано автором на основі звітності підприємства

Валовий прибуток зріс на 13,12% у 2018 р. порівняно з 2017 р., а у 2019 р. порівняно з 2018 р. він зріс на 15,15%. Потягом досліджуваного періоду зростають адміністративні витрати та витрати на збут. Інші операційні витрати у 2018 р. порівняно з 2017 р. зменшились на 37,16%, але у 2019 р. порівняно з 2018 р. вони зросли на 149,15%. Інші операційні доходи у 2019 р. порівняно з 2018 р. зросли на 4,94%. Операційний прибуток у 2018 р. порівняно з 2017 р. зріс на 12,0%, а у 2019 р. порівняно з 2018 р. він зріс на 18,07%. Інші фінансові доходи зменшуються протягом досліджуваного періоду. Інші доходи теж характеризуються зменшенням протягом 2017-2019 рр. Фінансові витрати підприємства зросли у 2018 р. порівняно з 2017 р. на 161,45%, а у 2019 р. порівняно з 2018 р. зросли на 35,07%. Інші витрати характеризуються зменшенням у 2017-2019 рр. Чистий прибуток підприємства у 2018 р. порівняно з 2017 р. зменшився на 8,42%, а у 2019 р. порівняно з 2018 р. він зріс на 11,51% та у 2019 р. він дорівнює 138203,0 тис. грн.
 Далі проаналізуємо рентабельність підприємства у 2017-2019 рр. (табл. 2.7).
Таблиця 2.7
Оцінка рентабельності ПАТ «Бель Шостка Україна» за 2017-2019 рр.
	Найменування показника
	Роки
	Абсолютне відхилення (+/-)

	
	2017
	2018
	2019
	2018/2017
	2019/2018

	Чистий прибуток, тис. грн.
	135335
	123940
	138203
	-11395
	14263

	Рентабельність продукції, %
	10,2
	8,62
	8,53
	-1,58
	-0,09

	Рентабельність операційної діяльності, %
	10,96
	11,24
	11,78
	0,28
	0,54

	Рентабельність сукупного капіталу,%
	17,87
	11,31
	12,17
	-6,56
	0,86

	Рентабельність власного капіталу, %
	21,4
	16,27
	15,39
	-5,13
	-0,88

	Рентабельність продажу, %
	7,63
	6,37
	6,27
	-1,26
	-0,1

	Період окупності власного капіталу
	5,17
	6,64
	7,03
	1,47
	0,39


Джерело: розраховано автором на основі звітності підприємства

Протягом досліджуваного періоду рентабельність продукції характеризується зменшенням, так у 2019 р. вона дорівнює 8,53%. Рентабельність операційної діяльності протягом досліджуваного періоду зросла, так у 2019 р. вона дорівнює 11,78%, тобто на кожну гривню операційних витрат припадає 0,1178 грн. операційного прибутку. Рентабельність сукупного капіталу, що становить інтерес для інвесторів, у 2018 р. порівняно з 2017 р. зменшилась на 6,56 п., а у 2019 р. порівняно з 2018 р. вона зросла на 0,86п. та у 2019 р. становить 12,17%, тобто на кожну гривню активів підприємства припадає 0,1217грн. прибутку до оподаткування. Рентабельність власного капіталу зменшується протягом 2017-2019рр., так у 2019 р. вона дорівнює 15,39%, тобто на кожну гривню власного капіталу припадає 0,1539% чистого прибутку. Рентабельність продажу теж зменшується протягом 2017-2019 рр., та у 2019 р. становить 6,27%, тобто 1 гривня чистого доходу принесла 0,0627 грн. чистого прибутку. Періоду окупності власного капіталу характеризується зростанням у 2017-2019 рр., так у 2019 р. він дорівнює 7,03 р., за цей період кошти інвесторів в активи, будуть компенсовані чистим прибутком. 
Проведемо аналіз інвестиційної діяльності ПАТ «Бель Шостка Україна» у період 2017-2019 рр. (табл.2.8).
Таблиця 2.8
Інвестиційна діяльність ПАТ «Бель Шостка Україна»
 у 2017-2019 рр. (тис. грн.)
	Вид інвестицій
	2017 р.
	2018 р.
	2019 р.
	Відхилення 2018 р. від 2017р.
	Відхилення 2019 р. від 2018 р.

	
	Обсяг
	%
	Обсяг
	%
	Обсяг
	%
	+/-
	%
	+/-
	%

	Капітальні інвестиції
	245898
	91,42
	258957
	89,54
	352845
	92,67
	13059
	5,31
	93888
	36,26

	Фінансові інвестиції
	23083
	8,58
	30254
	10,46
	27898
	7,33
	7171
	31,06
	-2356
	-7,78

	Разом
	268981
	100
	289211
	100
	380743
	100
	20230
	7,52
	91532
	31,65


Джерело: розраховано на основі внутрішніх документів підприємства

Отже, інвестиційна діяльність підприємства характеризується зростанням, так у 2018 р. порівняно з 2017 р. вона зросла на 7,52%, в першу чергу за рахунок  збільшення капітальних інвестицій на 13059,0 тис. грн. У 2019 р. порівняно з 2018 р. інвестиційна діяльність зросла на 31,65%, за рахунок капітальних інвестицій підприємства, які збільшились на 36,26% у 2019 р. порівняно з 2018 р. або на 93888,0 тис. грн. (рис.2.4).


Рис. 2.4 Формування інвестиційних вкладень ПАТ «Бель Шостка Україна»
 у 2017-2019 рр. (тис. грн.) 
Джерело: складено автором за даними підприємства
Розглянемо детальніше капітальні інвестиції ПАТ «Бель Шостка Україна» у 2017-2019 рр. (табл. 2.9).
Таблиця 2.9
Аналіз капітальних інвестицій ПАТ «Бель Шостка Україна» 
у 2017-2019 рр. (тис. грн.)
	Вид інвестицій
	2017 р.
	2018 р.
	2019 р.
	Відхилення 2018 р. від 2017р.
	Відхилення 2019 р. від 2018 р.

	
	Обсяг
	%
	Обсяг
	%
	Обсяг
	%
	+/-
	%
	+/-
	%

	Капітальне будівництво
	189214
	76,95
	235120
	90,79
	335874
	95,19
	45906
	24,26
	100754
	42,85

	Придбання (виготовлення) основних засобів
	56634
	23,04
	23814
	9,2
	16921
	4,8
	-32820
	-57,95
	-6893
	-28,94

	Придбання (виготовлення) інших необоротних активів
	38
	0,01
	18
	0,01
	43
	0,01
	-20
	-52,63
	25
	138,9

	Придбання (створення) нематеріальних активів
	12
	0,00
	5
	0,00
	7
	0,00
	-7
	-58,3
	2
	40,0

	Разом капітальні інвестиції
	245898
	100
	258957
	100
	352845
	100
	13059
	5,31
	93888
	36,26


Джерело: розраховано на основі внутрішніх документів підприємства

Протягом 2017-2019 рр. зростають інвестиції підприємства у капітальне будівництво, так у 2017 р. вони становлять 76,95% від суми капітальних інвестицій, у 2018 р. це вже 90,79, а у 2019 р. 95,19%. У 2019 р. порівняно з 2018 р. інвестиції у капітальне будівництво зросли на 42,85% або на 100754,0 тис. грн. Капітальні інвестиції на придбання основних засобів характеризуються скороченням, у 2017 р. вони становили 23,04% від суми капітальних інвестиції, але у 2018-2019 рр. їх частка є значно меншою, та у 2019 р. становить 4,8%.
Інвестиції на придбання інших необоротних засобів у 2018 р. порівняно з 2017р. зменшились на 52,63%, у 2019 р. порівняно з 2018 р. характеризуються зростанням на 138,9%. Так у загальній структурі капітальних витрат вони займають у 2019 р. 0,01%. Інвестиції на придбання нематеріальних активів у 2018 р. порівняно з 2017 р.  зменшились на 58,3%. У 2019 р. порівняно з 2018 р. зросли на 40,0%.
У табл. 2.10 проаналізовано фінансові інвестиції підприємства у 2017-2019 рр.
Таблиця 2.10
Аналіз фінансових інвестицій на ПАТ «Бель Шостка Україна»
 у 2017-2019 рр. (тис. грн.)
	Вид інвестицій
	2017 р.
	2018 р.
	2019 р.
	Відхилення 2018 р. від 2017 р.
	Відхилення 2019 р. від 2018 р.

	
	Обсяг
	%
	Обсяг
	%
	Обсяг
	%
	+/-
	%
	+/-
	%

	Інші фінансові інвестиції в:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- частки і паї у статутному капіталі інших підприємств
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	20151
	72,23
	0,0
	0,0
	20151
	100,0

	- акції
	12369
	53,59
	25487
	84,24
	0,0
	0,0
	13118
	106,05
	-25487
	-100,0

	- облігації
	10714
	46,41
	4767
	15,76
	7747
	27,77
	-5947
	-55,5
	2980
	62,51

	Разом фінансових інвестицій
	23083
	100
	30254
	100
	27898
	100
	7171
	31,06
	-2356
	-7,78


Джерело: розраховано на основі внутрішніх документів підприємства

Аналіз фінансових інвестицій підприємства у 2017-2019 рр. показав, що у 2019р. у підприємства з’явилися частки і паї у статутному капіталі інших підприємств на суму 20151,0 тис. грн. або 72,23%. Фінансові інвестиції у акції у 2018 р. порівняно з 2017 р. зросли на 106,5%. А у 2019 р. їх вже не має. Інвестиції у фінансові облігації у 2018 р. порівняно з 2017 р. зменшились на 55,5%, у 2019 р. порівняно з 2018 р. вони зросли на 62,51%, у структурі фінансових інвестицій займають 27,77% питомої ваги у 2019 р. 
 Проведений аналіз інвестиційної діяльності ПАТ «Бель Шостка Україна» говорить про те, що основним напрямком інвестиційної діяльності підприємства є капітальні інвестиції у капітальне будівництво та обладнання. Діяльність підприємства є прибутковою та ефективною. 
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Для розвитку будь-якої організації необхідний капітал із зовнішніх джерел. Інвестори зацікавлені в отриманні прибутку і в його примноженні, а щоб уникнути втрат вони оцінюють ефективність вкладення інвестицій в існуючий проект.
Перед вкладенням інвестицій, варто провести оцінку економічної безпеки підприємства. Оцінку проведемо за допомогою точки беззбитковості у 2019 р.  (табл. 3.1).
Таблиця 3.1
Аналіз і оцінка рівня економічної безпеки господарської діяльності підприємства
	Чистий дохід
	Витрати

	показники
	сума, тис. грн.
	показники
	сума, 
тис. грн.

	Показники діяльності підприємства за звітом про фінансові результати

	Чистий дохід від реалізації продукції
	2202992
	Собівартість реалізованої продукції
	1619340

	Інші операційні доходи
	6240
	Адміністративні витрати
	64434

	Дохід від участі в капіталу
	-
	Витрати на збут
	277999

	Інші фінансові доходи
	17
	Інші операційні витрати
	14625

	Інші доходи
	640
	Фінансові витрати
	60849

	Витрати (дохід) з податку на прибуток
	-
	Втрати від участі в капіталі
	-

	Прибуток (збиток) від припиненої діяльності після оподаткування
	-
	Інші витрати
	597

	
	
	Витрати (дохід) з податку на прибуток
	33842

	

	
	Прибуток (збиток) від припиненої діяльності після оподаткування
	-

	
	
	Податок на прибуток, пов’язаний з іншим сукупним доходом
	-

	Разом доходи
	2209889
	Разом витрати
	2071686

	Чистий прибуток підприємства 138203,0 тис. грн. (2209889 - 2071686)


Джерело: розраховано автором на основі фінансової звітності підприємства
Далі порахуємо основні показники для оцінки рівня економічної безпеки господарської діяльності підприємства (табл.3.2).
Таблиця 3.2
Основні показники для оцінки рівня економічної безпеки господарської діяльності ПАТ «Бель Шостка Україна»
	Розрахункові показники

	Найменування
	Алгоритм розрахунку
	Розрахунок
	Величина показника

	Постійні витрати (ПВп)
	АВ+ВЗ
	64434 + 277999
	342433тис.грн.

	Змінні витрати (ЗВп)
	ВВп −ПВп
	2071686 - 342433
	1729253 тис.грн.

	Валовий прибуток (ВПп)
	ПВп + ЧДп
	342433 + 138203
	480636
тис.грн.

	Валова прибутковість чистого доходу (ПВчд)
	ВПп : ЧДп
	480636 / 2209889 
	0,2175 грн.
(21,75коп.)

	Витратомісткість чистого доходу за змінними витратами (ВМчд)
	ЗВп : ЧДп
	1729253 / 2209889
	0,7825 грн.
(78,25 коп.)

	Чистий дохід, який забезпечує  беззбиткову діяльність (ЧДб)
	ПВп : ПВчд
	342433 / 0,2175
	1574404,5
тис.грн.

	Змінні витрати, які забезпечують беззбиткову діяльність (ЗВб)
	ЧДб : ВМчд
	1574404,5 х 0,7825
	
1231971,5 тис.грн.

	Рівень (коефіцієнт) економічної безпеки діяльності підприємства (Кб)
	

	(2209889 – 1574404,5) / 2209889
	0,2875
(28,75%)


Джерело: розраховано автором на основі фінансової звітності підприємства

Отже, за поведеним розрахунком валовий прибуток підприємства у 2019 р. становить 729253,0 тис. грн. Валова прибутковість чистого доходу становить 0,2175 грн. або 21,75 коп., тобто таку суму приносить кожна гривня чистого доходу підприємства. Витратомісткість чистого доходу за замінними витратами у 2019 р. становить 0,7825 грн. або 78,25 коп. – це сума змінних витрат, що витрачає підприємство, щоб одержати 1 грн. чистого доходу.
Чистий дохід підприємства, який забезпечує беззбиткову господарську діяльність становить у 2019 р. 1574404,5 тис. грн. – це сума чистого доходу підприємства, що забезпечує беззбитковий рівень господарської діяльності. Змінні витрати, що забезпечують беззбиткову господарську діяльність у 2019 р. 1231971,5 тис. грн. Коефіцієнт економічної безпеки господарської діяльності підприємства, що вказує на скільки відсотків чистий дохід від господарської діяльності більший чистого доходу, що забезпечує його беззбиткову діяльність становить у 2019 р. 28,75%. На рис. 3.1 зображено точку беззбитковості підприємства.


Рис.3.1. Графічне зображення точки беззбитковості для 
ПАТ «Бель Шостка Україна»
Джерело: складено автором на основі проведених розрахунків

Таким чином, проведений розрахунок показав, що якщо чистий дохід підприємства зменшиться на 28,75%, воно перейде в ризикову зону, та буде отримувати збиток.
Для проведення оцінки ймовірності банкрутства розрахуємо деякі моделі, що використовуються для її оцінки.
1. Модель Альтмана Е. (1968 р.)
ІБ = 1,2 (ОА : А) + 1,4 [(ЧП-Д) : СА] + 3,3 (ОП : СА) +0,6 (РВ : ЗК) +
+ 1,0 (ЧД : СА),
де ОА – оборотні активи; А – активи; ВК – власний капітал; ОП – операційний прибуток; СА – середньорічна вартість активів; РВ – ринкова вартість власного капіталу; ЗК – залучений капітал; ЧП – чистий прибуток; Д – дивіденди; ЧД – чистий доход.
ІБ2018 = 1,2 (459079 : 1413131) + 1,4 (138203 : 1379057,5)+ 3,3 (232834: 1379057,5)+ +0,6 (972533 : 440598) + 1,0 (2202992 : 1379057,5) = 4,009 
 Підприємство є фінансово стійким.
2.  Двофакторна модель:
ІБ = -0,387 + [(ОА : ПЗ) * (-1,0736)] + (ЗК : А) * 0,0579,
де ПЗ – поточні зобов’язання; ОА : ПЗ – загальна платоспроможність; ЗК : А – питома вага залученого капіталу в загальній сумі активів.
Якщо результат ІБ виявляється від’ємним, ймовірність банкрутства невелика. Додатне значення ІБ вказує на високу ймовірність банкрутства.
ІБ2018 = -0,387 + [(459079 : 605810) * (-1,0736)] + (440598 : 1413131) * 0,0579 =
=  -1,18
 Отже, від’ємне значення вказує на те, що ймовірність банкрутства невелика.
3. Модель Ліса (1972 р.)
ІБ = 0,063 (ОА : А) + 0,092 (ОП : СА) + 0,057 [(ЧП – Д) : СА] + 
+0,001 (ВК : ЗК)
Граничне значення показника дорівнює 0,037.
ІБ2018 = 0,063 (459079 : 1413131) + 0,092 (232894 : 1379057,5) + 0,057 [(138203 – 0) : 1379057,5] + 0,001 (972533 : 440598) = 0,043. 
 Значення є вищим за граничне значення, ймовірність банкрутства є низькою.
4. Модель Таффлера (1997 р.)
ІБ = 0,53 (ОП : СПЗ) + 0,13 (ОА : ЗК) + 0,18 (ПЗ : А) + 0,16 (ЧД : СА)
де – СПЗ – середньорічна сума поточних зобов’язань; ОП : СПЗ – рівень операційного прибутку на 1 грн. поточних зобов’язань; ПЗ : А – питома вага поточних зобов’язань в активах.
Граничне значення показника дорівнює 0,2.
ІБ2018 = 0,53 (232894 : 353426,5) + 0,13 (459079 : 440598) + 0,18 (305810 : 1413131) + 0,16 (2202992 : 1379057,5) = 0,78.
Показник є вищим за граничне значення, отже ймовірність банкрутства невелика.
5.Модель Терещенка О. (2003 р.)
ІБ = 1,04 (ОА : ПЗ) + 0,75 (ВК : А) + 0,15 (ЧД : СА) + 0,42 (ОП : ЧД) +1,8 (ЧП : СА) –0,063 (ЧД : СЗК) – 2,16
Для розробленої дискримінантної моделі рекомендується наступний алгоритм інтерпретацій значень інтегрального показника:
 -0,55 – фінансовий стан підприємства незадовільний (воно перебуває у фінансовій кризі або ж під загрозою такої);
 -0,55  0,55 – однозначних висновків щодо якості фінансового стану підприємства зробити не можна, потрібен додатковий експертний аналіз;
 0,55 – фінансовий стан підприємства є задовільний.
ІБ2018 = 1,04 (459079 :305810) + 0,75 (972533 : 1413131) + 0,15 (2202992 : 1379057,5) + 0,42 (232894 : 2202992) + 1,8 (138203 : 1379057,5) –0,063 (2202992: 480984) – 2,16 = 0,093
Показник знаходиться в межах  -0,55  0,55, отже потрібно проводити додатковий експертний аналіз.
6. Республіка Білорусь (сільськогосподарські підприємства) [Савицька Г.В. (2002 р.)]:
ІБ = 0,111(ВОА : ОА) + 13,239 (ОА : НА) + 1,676 (ЧД : А) +
+ 0,515 (ЧП : СА) + 3,80 (ВК : А).
При значенні показника  8 ризик банкрутства відсутній. Від 8-5 ймовірність його невелика, від 5-3 – середня, менше 3 – велика, менше 1 – підприємство банкрут.
ІБ2018 = 0,111(18481 : 459079) + 13,239 (459079 : 954052) + 1,676 (2202992 : 1413131) + 0,515 (138203 : 1379057,5) + 3,80 (972533 : 1413131) = 11,65
Отже, за отриманим показником можна сказати, що ризик банкрутства відсутній.
8.Інтегральна бальна оцінка фінансової стійкості.
Сутність цієї методики полягає в класифікації підприємств за ступенем ризику, виходячи з фактичного рівня показників фінансової стійкості і рейтингу кожного показника  вираженого в балах. При цьому виділяється шість класів підприємств (табл.3.3).
Таблиця 3.3
Інтегральна бальна оцінка ПАТ «Бель Шостка Україна» у 2019 р.
	Показник
	Значення
	Оцінка

	Коефіцієнт абсолютної ліквідності 
	0,036
	0

	Коефіцієнт швидкої ліквідності
	1,5
	18

	Коефіцієнт поточної ліквідності
	0,86
	0

	Коефіцієнт фінансової незалежності
	0,68
	17

	Коефіцієнт забезпеченості власними оборотними засобами
	0,04
	0

	Коефіцієнт забезпеченості запасів власним капіталом
	0,094
	0

	Загальна оцінка
	35


Джерело: розраховано автором на основі даних підприємства

Отримане значення інтегрального показника 35 балів, говорить про те, що ймовірність банкрутства низька, на рівні від 15 до 20%.Загалом за проведеною оцінкою ймовірності банкрутства ПАТ «Бель Шостка Україна» можна сказати, що ймовірність банкрутства підприємству майже не загрожує.
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За результатами проведеного аналізу фінансової стійкості ПАТ «Бель Шостка Україна» визначено, що підприємство є фінансово стійким, йому не загрожує банкрутство, отже може залучати інвестиційні кошти.
Для підвищення ефективності діяльності підприємства та отримання додаткового прибутку, пропонуємо прийняти рішення про створення інвестиційного проекту з будівництва кафе-магазину під фірмовою маркою підприємства у м. Суми. 
Концепція кафе-магазину буде мати на увазі не просто банальну продаж сирної продукції, а і створення сирної атмосфери, емоцій, супроводжуваних любов’ю до сирів, культури їх споживання. 
В закладі можна буде не лише випити кафу, скоштувати сирну продукцію, та придбати її, а і замовити подарункові сирні набори в дерев’яних корзинах ручної роботи, на натуральних дерев’яних дисках. Подарунки з набору сирів з будь-якого приводу і нагоди будуть дуже оригінальні і корисні. Також, планується запропонувати таку пропозицію – покупець, який бажає зробити приємне своєї близькій людині, пише побажання або визнання на спеціальній листівці, заклеює у конвертик і підписує номер телефону з зазначенням імені адресата. Далі співробітники кафе-магазину дзвонять за даним номером і запрошують його власника в гості. Коли адресат приходить, він отримує цю листівку, безкоштовно сирну нарізку і чашку ароматної кави з круасаном!
Інвестиційний проект буде здійснюватися за рахунок власних коштів підприємства, у розмірі 1050,0 тис. грн.
 Спочатку передбачається будівництво кафе-магазину (вартість – 600,0 тис. грн. з урахуванням зовнішніх робіт). Потім проведення внутрішніх ремонтних робіт та закупівлю обладнання (вартість – 150,0 тис. грн. ремонт, 300,0 тис. грн. – обладнання для кафе-магазину). Після чого проект буде введено в експлуатацію.
Розподіл робіт до ієрархії за проектом матиме 3-х рівне вий вигляд (рис. 3.2).
 (
Будівництво кафе-магазину
Розробка плану будівництва
Будівництво
 кафе-магазину
Введення в експлуатацію
- пошук будівельної фірми;
- розробка будівельного плану (графічних замальовок)
- залиття фундаменту;
- будівництво «коробки»;
- кладка покрівлі;
- проведення зовнішніх ремонтних робіт
- проведення внутрішніх ремонтних робіт;
- закупівля та встановлення робочого обладнання
)











Рис. 3.2. Робоча структура (WBS) проекту
Джерело: складено автором

Графік зображення виконавців робіт та взаємозв’язків між ними зображено на рис. 3.3.
 (
Керівник проекту 
Конструктор
Бригада будівельників
Виконавець робіт
Група постачальників
Група транспортного забезпечення
Постачальники цегли, цементу, монтажної піни та інші
)







Рис. 3.3. Організаційна структура (OBS) проекту
Джерело: складено автором

Для кожного виду діяльності визначимо час, ресурси і витрати (табл. 3.4).
Таблиця 3.4
Необхідні ресурси для виконання робіт
	№
	Код роботи
	Зміст роботи
	Витрати, грн.
	Тривал. днів
	Необхідні ресурси

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1
	111-21
	Пошук будівельної фірми
	300
	1
	Кошти, телефонний зв’язок, база даних про буд. фірми

	2.
	112-21
	Затвердження
БП
	-
	1
	Викладена концепція зовн. вигляду магазину

	3.
	112-21
	Розробка буд. плану
	2500
	1
	Папір, засоби для креслення, ЕОМ

	4.
	113-21
	Створення замальовок
	-
	1
	Папір, засоби для малювання, ЕОМ

	5.
	121-22
	Залиття фундаменту
	45000
	7(172)
	Бутобетон, залізні конструкції, обладнання

	6.
	122-23
	Придбання матеріалів для будівництва, будівництво
	490000
	90
	Розрахунок необхідної кількості матеріалу, визначення якості, обладнання

	7.
	123-23
	Замовлення матеріалів для зовнішнього оснащення
	52000
	1
	Розрахунок необхідної кількості матеріалу, визначення якості

	8.
	124-23
	Встановлення оснащення
	10200
	4
	Вікна, двері, обладнання



Продовження табл. 3.4
	1
	2
	3
	4
	5
	6

	9.
	131-22
	Замовлення матеріалів
	50000
	1
	Розрахунок необхідної кількості матеріалу, визначення якості

	10.
	131-22
	Проведення ремонтних робіт
	100000
	80
	Грунтівка, плитка, теплоізоляція, сантехніка,комплектуючі для вентиляції

	11.
	132-24
	Встановлення робочого обладнання
	300000
	5
	Комп’ютери, касовий апарат, холодильник


Джерело: складено та розраховано автором

За допомогою сітьового графіку визначимо строки початку та закінчення робіт та їх критичну тривалість (рис. 3.4).
А - пошук будівельної фірми - 1 день;
В - розробка будівельного плану - 3 дні;
С - залиття фундаменту і час його застигання - 179 днів;
D - будівництво «коробки», покрівлі - 90 днів;
Е - зовнішні ремонтні роботи - 5 днів;
F - внутрішні ремонтні роботи - 81 день;
G - встановлення робочого обладнання - 5 днів.
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Рис. 3.4. Сітьовий графік робіт з будівництва кафе-магазину
Джерело: розроблено автором
Послідовність дій за проектом наведена в табл. 3.5.
Таблиця 3.5
Послідовність дій
	
	Дата початку
	Дата завершення
	Тривалість виконання (днів)

	А
	01.10.2020
	01.10.2020
	1

	В
	02.10.2020
	04.10.2020
	3

	С
	05.10.2020
	31.03.2021
	179

	D
	01.04.2021
	29.06.2021
	90

	Е
	30.06.2021
	04.07.2021
	5

	F
	05.07.2021
	23.09.2021
	81

	G
	24.09.2021
	28.09.2021
	5








Джерело: складено автором

Для підтвердження того, що проект є ефективний, розрахуємо показники ефективності інвестиційного проекту.
В першу чергу розрахуємо амортизацію для магазину.
Первісна його вартість складає - 850 000 грн. Ліквідаційна вартість за попередньою оцінкою може скласти 100 000 грн. (за рахунок фізичного зносу). Строк експлуатації магазину – 15 років.
Розрахунок АВ за рік = (850000 - 100000) / 15 = 50000
грн.
Запланований строк реалізації проекту - 6 років.
Обсяг інвестиційних коштів – 1 050 000 грн.
Таблиця 3.6
Показники діяльності  кафе-магазину (грн.)

	Показник
	2020 рік
	2021 рік
	2022 рік
	2023 рік
	2024 рік
	2025 рік

	Виручка від реалізації
	0
	0
	750 700
	797 325
	837 900
	892 500

	ЗП працівників
	0
	0
	-156 000
	-163 000
	-165 000
	-174 000

	Витрати на продажах
	0
	0
	-1500
	-1900
	-2050
	-2155

	Амортизація
	0
	0
	-50 000
	-50 000
	-50 000
	-50 000

	Балансовий прибуток
	0
	0
	543 200
	582 425
	620 850
	666 345

	Податок на прибуток
	0
	0
	97 776
	104 836,5
	111 753
	119 942,1

	Чистий прибуток
	0
	0
	445 424
	477 588,5
	509 097
	546 402,9


Джерело: розраховано автором

Чисті грошові потоки від реалізації проекту наведені в табл. 3.7.

Таблиця 3.7
Чисті грошові потоки, грн.
	Грошовий потік
	Сума
	Загальна сума

	CF1
	0
	0

	CF2
	0
	0

	CF3
	445 424 + 50 000
	495 424

	CF4
	477 588,5 + 50 000
	527 588,5

	CF5
	509 097 + 50 000
	559 097

	CF6
	546 402,9 + 50 000
	596 402,9


Джерело: розраховано автором

WACC = 100% х 0,2 = 20%. d = 25%.
У табл. 3.8 наведені розрахунки інвестиційного проекту.
Таблиця 3.8
Розрахунки по проекту, грн.
	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Рік
	CFi
	Ii
	KDi
	CFi*KDi
	Ii*KDi

	2020
	0,00
	600 000,00
	0,80
	0,00
	480 000,00

	2021
	0,00
	450 000,00
	0,64
	0,00
	288 000,00

	2022
	495 424,00
	0,00
	0,51
	252 666,24
	0,00

	2023
	527 588,50
	0,00
	0,41
	216 311,29
	0,00

	2024
	559 097,00
	0,00
	0,33
	184 502,01
	0,00

	2025
	596 402,90
	0,00
	0,26
	155 064,75
	0,00

	Разом
	2 178 512,40
	1 050 000,00
	х
	808 544,30
	768 000



Продовження табл. 3.8
	1
	7
	8
	9
	10

	Рік
	KDi, d=40%
	CFi*KDi
	Ii*KDi
	Cj

	2020
	0,714
	0,00
	428 400,00
	0,00

	2021
	0,510
	0,00
	229 500,00
	0,00

	2022
	0,364
	180 334,34
	0,00
	253 657,09

	2023
	0,260
	137 173,01
	0,00
	469 968,37

	2024
	0,186
	103 992,04
	0,00
	653 352,19

	2025
	0,133
	79 321,59
	0,00
	

	Разом
	х
	500 820,97
	657 900,00
	х








Джерело: розраховано автором

NPV = 808 544,3 – 768 000 = 40 544,3 грн.
PI = 808 544,3 / 768 000 = 1,05.
IRR = 25 + (40 544,3 * (40-25)) / (40 544,3 – 157 079,03) = 28,1%.
d1=25%		NPV1=40 544,3 грн.
d1=40%		NPV2=500 820,97-657 900,00=-157 079,03 грн.
DPP = 5 + (768 000 – 653 352,19) /79 321,59 = 5,2 років.
Даний інвестиційний проект є ефективним, тому, що:
Чистий приведений доход (NPV) дорівнює 40 544,3 грн. Він більший за нуль, що свідчить про ефективність даного проекту. Тобто, на таку суму доходи від інвестиційного проекту, приведені на початок реалізації цього проекту перебільшують витрати на даний проект, приведені на той самий час. Або, на таку суму продисконтовані доходи від інвестиційного проекту перебільшують витрати на даний проект. 
Індекс доходності (РІ) =1,05. Він перевищує одиницю, що означає перевищення доходу над видатками, тобто засвідчує ефективність цього інвестиційного проекту. Згідно отриманого показника рентабельності можна зробити висновок, що на одну вкладену в інвестиційний проект гривню буде отримано 1,05 грн. доходу або 0,05 грн. чистого прибутку.
Внутрішня норма доходності (IRR) = 28,1%. Вона перевищує дисконтну ставку ( 25% ), що свідчить про те що інвестиційний проект є не збитковий. А різниця 28%-25%=3% показує запас міцності даного інвестиційного проекту.
Дисконтований період окупності проекту ( DPP) = 5,2 років.
Взагалі, можна зробити висновок про те, що вкладення коштів в данийінвестиційний проект цілком доцільне, тому що в результаті реалізації інвестиційного проекту буде отримано прибуток.
До ризиків також можна віднести й невідповідну якість комунальних послуг, якщо це відбудеться (вимкнуть світло та т.п.) кафе-магазин матиме збитки.
Задля уникнення неприємної ситуації та ризиків в цілому, перше, що необхідно зробити, це включити відсоток ризику в фінансовий план (це зменшить втрати), другим кроком буде стійка позиція на ринку (це можна досягнути, якщо товар буде якісним та мати адекватну ціну), також доречним буде проведення акцій для додаткового заохочення споживача. І третій крок – необхідність придбання регуляторів напруги.
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ВИСНОВКИ

У першому розділі роботи було розглянуто теоретико-методичні аспекти аналізу інвестиційної діяльності підприємства. Розглянута економічна сутність поняття інвестиційної діяльності підприємства. Визначено, що у широкому розумінні інвестиційна діяльність – має на меті отримання прибутку від вкладення коштів в об’єкти інвестування, у вузькому – це процес перетворення інвестиційних ресурсів у вкладення. Інвестиційні ресурси зводяться до двох основних джерел – це власні та залучені ресурси, та їх будь-яке комбінування.
Інвестиційний аналіз проектів, здійснюється на основі трьох основних методів оцінки: методи оцінки на основі часової вартості грошей; методи співвідношення грошових надходжень з витратами (тобто позитивних потоків з негативними потоками); методи, що здійснюються на основі бухгалтерської звітності.
Аналіз інвестиційної діяльності ПАТ «Бель Шостка Україна» та оцінка його фінансового становища у 2017-2019 рр., проведені у другому розділі роботи. говорять про те, що підприємство є прибутковим, ліквідним та фінансово стійким. Здійснення інвестиційної діяльності підприємства є прибутковою, основним напрямком інвестиційної діяльності підприємства є капітальні інвестиції у капітальне будівництво та обладнання.
У третьому розділі роботи проведена оцінка інвестиційної привабливості підприємства за допомогою оцінки його економічної безпеки на основі визначення точки беззбитковості та проведення оцінки ймовірності банкрутства показала, що ПАТ «Бель Шостка  Україна» не загрожує банкрутство та воно є привабливим для інвесторів.
Для підвищення ефективності діяльності підприємства, запропоновано вкласти власні кошти у інвестиційний проект з будівництва кафе-магазину. Проведена оцінка ефективної проекту показала, що він є ефективним та цілком доцільним,  ході його реалізації підприємство отримує прибуток. 
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Додаток А

	
	КОДИ

	Дата (рік, місяць, число)
	2018
	01
	01

	Підприємство Приватне акціонерне товариство «Бель Шостка Україна»
	за ЄДРПОУ
	00447103

	Територія Сумська область м. Шостка
	за КОАТУУ
	591100000

	Організаційно-правова форма господарювання _Приватне підприємство
	за КОПФГ
	120

	Вид економічної діяльності Перероблення молока, виробництво масла та сиру
	за КВЕД
	10.51

	Середня кількість працівників1  986

	Адреса, телефон 41100 м. Шостка вул. Родини Кривоносів, 27 А (05449) 42837

	Одиниця виміру: тис. грн. без десяткового знака (окрім  розділу IV Звіту про фінансові результати (Звіту 
про  сукупний  дохід)  (форма  N  2),  грошові   показники   якого 
наводяться в гривнях з копійками)


	 Складено (зробити позначку «v» у відповідній клітинці):

	за положеннями (стандартами) бухгалтерського обліку
	

	за міжнародними стандартами фінансової звітності
	V



Баланс (Звіт про фінансовий стан)
на 31 грудня 2017 р.
	Форма № 1
	Код за ДКУД
	1801001



	Актив
	Код рядка
	На початок звітного періоду 
	На кінець звітного періоду

	1 
	2
	3 
	4

	I. Необоротні активи 
Нематеріальні активи
	
1000
	360
	286

	первісна вартість 
	1001
	3016
	3223

	накопичена амортизація 
	1002
	2656
	2937

	Незавершені капітальні інвестиції
	1005
	37448
	74459

	Основні засоби
	1010
	371055
	426317

	первісна вартість 
	1011
	633794
	746317

	знос 
	1012
	262739
	320272

	Інвестиційна нерухомість
	1015
	0
	0

	Довгострокові біологічні активи
	1020
	0
	0

	Довгострокові фінансові інвестиції:
які обліковуються за методом участі в капіталі інших підприємств
	1030
	0
	0

	інші фінансові інвестиції 
	1035
	47
	47

	Довгострокова дебіторська заборгованість 
	1040
	0
	0

	Відстрочені податкові активи 
	1045
	0
	0

	Інші необоротні активи 
	1090
	13515
	78377

	Усього за розділом I 
	1095
	422425
	579486

	II. Оборотні активи 
Запаси 
	1100
	
129892
	154015

	Поточні біологічні активи 
	1110
	0
	0

	Дебіторська заборгованість запродукцію, товари, роботи, послуги
	1125
	104599
	161484

	Дебіторська заборгованість за розрахунками:
за виданими авансами
	1130
	7081
	5704

	з бюджетом
	1135
	13291
	15910

	у тому числі з податку на прибуток
	1136
	0
	9726

	Інша поточна дебіторська заборгованість 
	1155
	42
	42

	Поточні фінансові інвестиції 
	1160
	0
	0

	Гроші та їх еквіваленти
	1165
	5207
	2496

	Витрати майбутніх періодів
	1170
	271
	439

	Інші оборотні активи 
	1190
	551
	230

	Усього за розділом II 
	1195
	260934
	340320

	III. Необоротні активи, утримувані для продажу, та групи вибуття
	1200
	0
	0

	Баланс 
	1300
	683359
	919806

	Пасив
	Код
рядка
	На початок звітного періоду 
	На кінець звітного періоду

	1
	2
	3
	4

	I. Власний капітал 
Зареєстрований (пайовий) капітал 
	
1400
	5341

	5341

	Капітал у дооцінках
	1405
	0
	0

	Додатковий капітал 
	1410
	0
	00

	0Резервний капітал 
	1415
	0
	0

	Нерозподілений прибуток (непокритий збиток) 
	1420
	559291
	694506

	Неоплачений капітал 
	1425
	(       0      )
	(       0      )

	Вилучений капітал 
	1430
	(     0    )
	(      0       )

	Усього за розділом I
	1495
	564632
	699847

	II. Довгострокові зобов’язання і забезпечення
Відстрочені податкові зобов’язання
	
1500
	
522
	25

	Довгострокові кредити банків
	1510
	0
	55260

	Інші довгострокові зобов’язання
	1515
	0
	0

	Довгострокові забезпечення
	1520
	0
	0

	Цільове фінансування 
	1525
	1253
	860

	Усього за розділом II
	1595
	1775
	56145

	IІІ. Поточні зобов’язання і забезпечення
Короткострокові кредити банків 
	
1600
	
48066
	75122

	Поточна кредиторська заборгованість за:
довгостроковими зобов’язаннями 
	1610
	0
	0

	товари, роботи, послуги 
	1615
	47450
	61189

	розрахункамиз бюджетом
	1620
	7106
	772

	у тому числі з податку на прибуток
	1621
	6608
	0

	розрахунками зі страхування
	1625
	904
	495

	розрахунками з оплати праці
	1630
	2499
	2389

	за одержаними авансами
	1635
	1777
	318

	Поточні забезпечення
	1660
	6316
	7422

	Доходи майбутніх періодів
	1665
	393
	393

	Інші поточні зобов’язання
	1690
	2441
	15714

	Усього за розділом IІІ
	1695
	116952
	163814

	ІV. Зобов’язання, пов’язані з необоротними активами, 
утримуваними для продажу, та групами вибуття
	1700
	0
	0

	Баланс
	1900
	683359
	919806




Керівник                                 П’єр Ніколя Берніго

Головний бухгалтер                 Соломко Олена Миколаїна



	 
	
	КОДИ

	 2018
	 01
	01

	 00447103





	Дата (рік, місяць, число)
Підприємство _Приватне акціонерне товариство «Бель Шостка Україна»за ЄДРПОУ
                                                                                         (найменування)
	


[bookmark: _Toc41590470]Звіт про фінансові результати (Звіт про сукупний дохід)
за 2017 р.
	 
	Форма № 2
	Код за ДКУД
	
	1801003






[bookmark: _Toc41590471]I. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ
	Стаття
	Код
рядка
	За звітний
період
	За аналогічний
період попереднього року

	1
	2
	3
	4

	Чистий дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)
	2000
	1774311
	1529184

	Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)
	2050
	(     1326228     )
	(  1161766   )

	Валовий:
прибуток
	2090
	448083
	367418

	збиток
	2095
	(    0     )
	(    0  )

	Інші операційні доходи
	2120
	 7235
	3604 

	Адміністративні витрати
	2130
	( 39105  )
	(  30942   )

	Витрати на збут
	2150
	(  230790   )
	(    194257 )

	Інші операційні витрати
	2180
	(     9341       )
	(   12193    )

	Фінансовий результат від операційної діяльності:
прибуток
	2190
	176086
	133630

	збиток
	2195
	(      0       )
	(     0     )

	Дохід від участі в капіталі
	2200
	0
	0

	Інші фінансові доходи
	2220
	160
	324

	Інші доходи
	2240
	8654
	851

	Фінансові витрати
	2250
	(  17230  )
	(  12411 )

	Втрати від участі в капіталі
	2255
	(     0       )
	(     0     )

	Інші витрати
	2270
	(     3293     )
	(     2170   )

	Фінансовий результат до оподаткування:
прибуток
	2290
	164373
	120224

	збиток
	2295
	(       0    )
	(      0       )

	Витрати (дохід) з податку на прибуток
	2300
	29038
	25888

	Прибуток (збиток) від припиненої діяльності після оподаткування
	2305
	0
	0

	Чистий фінансовий результат:
прибуток
	2350
	 135335
	94336

	збиток
	2355
	(       0      )
	(       0     )




[bookmark: _Toc41590472]II. СУКУПНИЙ ДОХІД
	Стаття
	Код 
рядка
	За звітний 
період
	За
аналогічний
період попереднього року

	1
	2
	3
	4

	Дооцінка (уцінка) необоротних активів
	2400
	0
	0

	Дооцінка (уцінка) фінансових інструментів
	2405
	0
	0

	Накопичені курсові різниці
	2410
	0
	0

	Частка іншого сукупного доходу асоційованих та спільних підприємств
	2415
	0
	0

	Інший сукупний дохід
	2445
	0
	0

	Інший сукупний дохід до оподаткування
	2450
	0
	0

	Податок на прибуток, пов'язаний з іншим сукупним доходом
	2455
	0
	0

	Інший сукупний дохід після оподаткування
	2460
	0
	0

	Сукупний дохід (сума рядків 2350, 2355 та 2460)
	2465
	135335
	94336


[bookmark: _Toc41590473]III. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ
	Назва статті
	Код
рядка
	За звітний
період
	За
аналогічний
період попереднього року

	1
	2
	3
	4

	Матеріальні затрати
	2500
	1084108
	880922

	Витрати на оплату праці
	2505
	108638
	86581

	Відрахування на соціальні заходи
	2510
	2055
	25199

	Амортизація
	2515
	86934
	74080

	Інші операційні витрати
	2520
	205375
	175611

	Разом
	2550
	1505610
	1242393


[bookmark: _Toc41590474]IV. РОЗРАХУНОК ПОКАЗНИКІВ ПРИБУТКОВОСТІ АКЦІЙ
	Назва статті
	Код 
рядка
	За звітний
період
	За
аналогічний
період попереднього року

	1
	2
	3
	4

	Середньорічна кількість простих акцій
	2600
	 27865000
	27865000 

	Скоригована середньорічна кількість простих акцій
	2605
	27865000
	27865000 

	Чистий прибуток (збиток) на одну просту акцію
	2610
	4.85681 
	3.38547 

	Скоригований чистий прибуток (збиток) на одну просту акцію
	2615
	4.85681 
	3.38547 

	Дивіденди на одну просту акцію
	2650
	 0
	0 




	Керівник                                   П’єр Ніколя Берніго
Головний бухгалтер                Соломко Олена Миколаївна






Додаток Б
	
	КОДИ

	Дата (рік, місяць, число)
	2019
	01
	01

	Підприємство Приватне акціонерне товариство «Бель Шостка Україна»
	за ЄДРПОУ
	00447103

	Територія  Сумська область, м. Шостка
	за КОАТУУ
	591100000

	Організаційно-правова форма господарювання Приватне підприємство
	за КОПФГ
	120

	Вид економічної діяльності Перероблення молока, виробництво масла та сиру
	за КВЕД
	10.51

	Середня кількість працівників1 _________856

	Адреса, телефон  41100, м. Шостка, вул. Родини Кривоносів, 27А, (05449) 42837

	Одиниця виміру: тис. грн. без десяткового знака (окрім  розділу IV Звіту про фінансові результати (Звіту 
про  сукупний  дохід)  (форма  N  2),  грошові   показники   якого 
наводяться в гривнях з копійками)


	 Складено (зробити позначку «v» у відповідній клітинці):

	за положеннями (стандартами) бухгалтерського обліку
	

	за міжнародними стандартами фінансової звітності
	V



Баланс (Звіт про фінансовий стан)
на 31 грудня 2018 р.
	Форма № 1
	Код за ДКУД
	1801001



	Актив
	Код рядка
	На початок звітного періоду 
	На кінець звітного періоду

	1 
	2
	3 
	4

	I. Необоротні активи 
Нематеріальні активи
	
1000
	286
	214

	первісна вартість 
	1001
	3223
	3404

	накопичена амортизація 
	1002
	2937
	3190

	Незавершені капітальні інвестиції
	1005
	74459
	229174

	Основні засоби
	1010
	426317
	671689

	первісна вартість 
	1011
	746317
	1076440

	знос 
	1012
	320272
	404751

	Інвестиційна нерухомість
	1015
	0
	0

	Довгострокові біологічні активи
	1020
	0
	0

	Довгострокові фінансові інвестиції:
які обліковуються за методом участі в капіталі інших підприємств
	1030
	0
	0

	інші фінансові інвестиції 
	1035
	47
	47

	Довгострокова дебіторська заборгованість 
	1040
	0
	0

	Відстрочені податкові активи 
	1045
	0
	77

	Інші необоротні активи 
	1090
	78377
	6732

	Усього за розділом I 
	1095
	579486
	907933

	II. Оборотні активи 
Запаси 
	1100
	154015
	206461

	Поточні біологічні активи 
	1110
	0
	0

	Дебіторська заборгованість запродукцію, товари, роботи, послуги
	1125
	161484
	182253

	Дебіторська заборгованість за розрахунками:
за виданими авансами
	1130
	5704
	4654

	з бюджетом
	1135
	15910
	35811

	у тому числі з податку на прибуток
	1136
	9726
	9192

	Інша поточна дебіторська заборгованість 
	1155
	42
	43

	Поточні фінансові інвестиції 
	1160
	0
	0

	Гроші та їх еквіваленти
	1165
	2496
	6609

	Витрати майбутніх періодів
	1170
	439
	384

	Інші оборотні активи 
	1190
	230
	836

	Усього за розділом II 
	1195
	340320
	437051

	III. Необоротні активи, утримувані для продажу, та групи вибуття
	1200
	0
	0

	Баланс 
	1300
	919806
	1344984

	Пасив
	Код
рядка
	На початок звітного періоду 
	На кінець звітного періоду

	1
	2
	3
	4

	I. Власний капітал 
Зареєстрований (пайовий) капітал 
	
1400
	5341
	5341

	Капітал у дооцінках
	1405
	0
	0

	Додатковий капітал 
	1410
	0
	0

	0Резервний капітал 
	1415
	0
	0

	Нерозподілений прибуток (непокритий збиток) 
	1420
	694506
	818273

	Неоплачений капітал 
	1425
	(       0      )
	(   0    )

	Вилучений капітал 
	1430
	(      0       )
	(     0    )

	Усього за розділом I
	1495
	699847
	823614

	II. Довгострокові зобов’язання і забезпечення
Відстрочені податкові зобов’язання
	
1500
	25
	0

	Довгострокові кредити банків
	1510
	55260
	119860

	Інші довгострокові зобов’язання
	1515
	0
	0

	Довгострокові забезпечення
	1520
	0
	0

	Цільове фінансування 
	1525
	860
	467

	Усього за розділом II
	1595
	56145
	120327

	IІІ. Поточні зобов’язання і забезпечення
Короткострокові кредити банків 
	
1600
	75122
	186962

	Поточна кредиторська заборгованість за:
довгостроковими зобов’язаннями 
	1610
	0
	0

	товари, роботи, послуги 
	1615
	61189
	68277

	розрахункамиз бюджетом
	1620
	772
	858

	у тому числі з податку на прибуток
	1621
	0
	0

	розрахунками зі страхування
	1625
	495
	521

	розрахунками з оплати праці
	1630
	2389
	2563

	за одержаними авансами
	1635
	318
	346

	Поточні забезпечення
	1660
	7422
	9400

	Доходи майбутніх періодів
	1665
	393
	393

	Інші поточні зобов’язання
	1690
	15714
	131723

	Усього за розділом IІІ
	1695
	163814
	401043

	ІV. Зобов’язання, пов’язані з необоротними активами, 
утримуваними для продажу, та групами вибуття
	1700
	0
	0

	Баланс
	1900
	919806
	1344984




Керівник                                 П’єр Ніколя Берніго

Головний бухгалтер                 Соломко Олена Миколаївна


	 
	
	КОДИ

	 2019
	 01
	01

	 00447103





	Дата (рік, місяць, число)
Підприємство _ПАТ «Бель Шостка Україна»                                             за ЄДРПОУ
                                                                             (найменування)
	


[bookmark: _Toc41590475]Звіт про фінансові результати (Звіт про сукупний дохід)
за 2018 р.
	 
	Форма № 2
	Код за ДКУД
	
	1801003






[bookmark: _Toc41590476]I. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ
	Стаття
	Код
рядка
	За звітний
період
	За аналогічний
період попереднього року

	1
	2
	3
	4

	Чистий дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)
	2000
	1945225
	1774311

	Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)
	2050
	( 1438371 )
	(     1326228     )

	Валовий:
прибуток
	2090
	506854
	448083

	збиток
	2095
	(   0   )
	(    0     )

	Інші операційні доходи
	2120
	5946
	 7235

	Адміністративні витрати
	2130
	( 50347 )
	( 39105  )

	Витрати на збут
	2150
	( 259379  )
	(  230790   )

	Інші операційні витрати
	2180
	( 5870 )
	(     9341       )

	Фінансовий результат від операційної діяльності:
прибуток
	2190
	197204
	176086

	збиток
	2195
	(   0   )
	(      0       )

	Дохід від участі в капіталі
	2200
	0
	0

	Інші фінансові доходи
	2220
	21
	160

	Інші доходи
	2240
	1108
	8654

	Фінансові витрати
	2250
	(45048)
	(  17230  )

	Втрати від участі в капіталі
	2255
	(  0  )
	(     0       )

	Інші витрати
	2270
	(  1032  )
	(     3293     )

	Фінансовий результат до оподаткування:
прибуток
	2290
	152156
	164373

	збиток
	2295
	(  0   )
	(       0    )

	Витрати (дохід) з податку на прибуток
	2300
	28216
	29038

	Прибуток (збиток) від припиненої діяльності після оподаткування
	2305
	 (   0   )
	0

	Чистий фінансовий результат:
прибуток
	2350
	123940
	 135335

	збиток
	2355
	 (  0   )
	(       0      )





[bookmark: _Toc41590477]II. СУКУПНИЙ ДОХІД
	Стаття
	Код 
рядка
	За звітний 
період
	За
аналогічний
період попереднього року

	1
	2
	3
	4

	Дооцінка (уцінка) необоротних активів
	2400
	0
	0

	Дооцінка (уцінка) фінансових інструментів
	2405
	0
	0

	Накопичені курсові різниці
	2410
	0
	0

	Частка іншого сукупного доходу асоційованих та спільних підприємств
	2415
	0
	0

	Інший сукупний дохід
	2445
	0
	0

	Інший сукупний дохід до оподаткування
	2450
	0
	0

	Податок на прибуток, пов'язаний з іншим сукупним доходом
	2455
	0
	0

	Інший сукупний дохід після оподаткування
	2460
	0
	0

	Сукупний дохід (сума рядків 2350, 2355 та 2460)
	2465
	123940
	135335


[bookmark: _Toc41590478]III. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ
	Назва статті
	Код
рядка
	За звітний
період
	За
аналогічний
період попереднього року

	1
	2
	3
	4

	Матеріальні затрати
	2500
	1101438
	1084108

	Витрати на оплату праці
	2505
	117491
	108638

	Відрахування на соціальні заходи
	2510
	21453
	2055

	Амортизація
	2515
	97245
	86934

	Інші операційні витрати
	2520
	233379
	205375

	Разом
	2550
	1571006
	1505610


[bookmark: _Toc41590479]IV. РОЗРАХУНОК ПОКАЗНИКІВ ПРИБУТКОВОСТІ АКЦІЙ
	Назва статті
	Код 
рядка
	За звітний
період
	За
аналогічний
період попереднього року

	1
	2
	3
	4

	Середньорічна кількість простих акцій
	2600
	27865000
	27865000

	Скоригована середньорічна кількість простих акцій
	2605
	27865000
	27865000

	Чистий прибуток (збиток) на одну просту акцію
	2610
	4.44787
	4.85681

	Скоригований чистий прибуток (збиток) на одну просту акцію
	2615
	4.44787
	4.85681

	Дивіденди на одну просту акцію
	2650
	0
	0




	Керівник                                   П’єр Ніколя Берніго
Головний бухгалтер                 Соломко Олена Миколаївна






Додаток В
	
	КОДИ

	Дата (рік, місяць, число)
	2020
	01
	01

	Підприємство Приватне акціонерне товариство «Бель Шостка Україна»
	за ЄДРПОУ
	00447103

	Територія Сумська област, м. Шостка
	за КОАТУУ
	591100000

	Організаційно-правова форма господарювання Приватне підприємство
	за КОПФГ
	120

	Вид економічної діяльності Перероблення молока, виробництво масла та сиру
	за КВЕД
	10.51

	Середня кількість працівників1 _________873

	Адреса, телефон  41100, м. Шостка, вул. Родини Кривоносів, 27 А, (05449) 42837

	Одиниця виміру: тис. грн. без десяткового знака (окрім  розділу IV Звіту про фінансові результати (Звіту 
про  сукупний  дохід)  (форма  N  2),  грошові   показники   якого 
наводяться в гривнях з копійками)


	 Складено (зробити позначку «v» у відповідній клітинці):

	за положеннями (стандартами) бухгалтерського обліку
	

	за міжнародними стандартами фінансової звітності
	V



Баланс (Звіт про фінансовий стан)
на 31 грудня 2019 р.
	Форма № 1
	Код за ДКУД
	1801001



	Актив
	Код рядка
	На початок звітного періоду 
	На кінець звітного періоду

	1 
	2
	3 
	4

	I. Необоротні активи 
Нематеріальні активи
	
1000
	214
	1426

	первісна вартість 
	1001
	3404
	4869

	накопичена амортизація 
	1002
	3190
	3443

	Незавершені капітальні інвестиції
	1005
	229174
	31583

	Основні засоби
	1010
	671689
	909723

	первісна вартість 
	1011
	1076440
	1437511

	знос 
	1012
	404751
	527788

	Інвестиційна нерухомість
	1015
	0
	0

	Довгострокові біологічні активи
	1020
	0
	0

	Довгострокові фінансові інвестиції:
які обліковуються за методом участі в капіталі інших підприємств
	1030
	0
	0

	інші фінансові інвестиції 
	1035
	47
	47

	Довгострокова дебіторська заборгованість 
	1040
	0
	0

	Відстрочені податкові активи 
	1045
	77
	1286

	Інші необоротні активи 
	1090
	6732
	9987

	Усього за розділом I 
	1095
	907933
	954052

	II. Оборотні активи 
Запаси 
	1100
	206461
	195800

	Поточні біологічні активи 
	1110
	0
	0

	Дебіторська заборгованість запродукцію, товари, роботи, послуги
	1125
	182253
	215427

	Дебіторська заборгованість за розрахунками:
за виданими авансами
	1130
	4654
	12520

	з бюджетом
	1135
	35811
	23110

	у тому числі з податку на прибуток
	1136
	9192
	10541

	Інша поточна дебіторська заборгованість 
	1155
	43
	352

	Поточні фінансові інвестиції 
	1160
	0
	0

	Гроші та їх еквіваленти
	1165
	6609
	11244

	Витрати майбутніх періодів
	1170
	384
	456

	Інші оборотні активи 
	1190
	836
	170

	Усього за розділом II 
	1195
	437051
	459079

	III. Необоротні активи, утримувані для продажу, та групи вибуття
	1200
	0
	0

	Баланс 
	1300
	1344984
	1413131

	Пасив
	Код
рядка
	На початок звітного періоду 
	На кінець звітного періоду

	1
	2
	3
	4

	I. Власний капітал 
Зареєстрований (пайовий) капітал 
	
1400
	5341
	5341

	Капітал у дооцінках
	1405
	0
	0

	Додатковий капітал 
	1410
	0
	10786

	0Резервний капітал 
	1415
	0
	0

	Нерозподілений прибуток (непокритий збиток) 
	1420
	818273
	956406

	Неоплачений капітал 
	1425
	(   0    )
	( 0 )

	Вилучений капітал 
	1430
	(     0    )
	( 0 )

	Усього за розділом I
	1495
	823614
	972533

	II. Довгострокові зобов’язання і забезпечення
Відстрочені податкові зобов’язання
	
1500
	0
	0

	Довгострокові кредити банків
	1510
	119860
	103000

	Інші довгострокові зобов’язання
	1515
	0
	31714

	Довгострокові забезпечення
	1520
	0
	0

	Цільове фінансування 
	1525
	467
	74

	Усього за розділом II
	1595
	120327
	134788

	IІІ. Поточні зобов’язання і забезпечення
Короткострокові кредити банків 
	
1600
	186962
	188372

	Поточна кредиторська заборгованість за:
довгостроковими зобов’язаннями 
	1610
	0
	0

	товари, роботи, послуги 
	1615
	68277
	77183

	розрахункамиз бюджетом
	1620
	858
	1105

	у тому числі з податку на прибуток
	1621
	0
	0

	розрахунками зі страхування
	1625
	521
	730

	розрахунками з оплати праці
	1630
	2563
	3835

	за одержаними авансами
	1635
	346
	1355

	Поточні забезпечення
	1660
	9400
	12025

	Доходи майбутніх періодів
	1665
	393
	393

	Інші поточні зобов’язання
	1690
	131723
	20812

	Усього за розділом IІІ
	1695
	401043
	305810

	ІV. Зобов’язання, пов’язані з необоротними активами, 
утримуваними для продажу, та групами вибуття
	1700
	0
	0

	Баланс
	1900
	1344984
	1413131




Керівник                                 П’єр Ніколя Берніго

Головний бухгалтер                 Соломко Олена Миколаївна



	 
	
	КОДИ

	 2020
	 01
	01

	 00447103





	Дата (рік, місяць, число)
Підприємство _ПАТ «Бель Шостка Україна»                                               за ЄДРПОУ
                                                                             (найменування)
	


[bookmark: _Toc41590480]Звіт про фінансові результати (Звіт про сукупний дохід)
за 2019 р.
	 
	Форма № 2
	Код за ДКУД
	
	1801003






[bookmark: _Toc41590481]I. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ
	Стаття
	Код
рядка
	За звітний
період
	За аналогічний
період попереднього року

	1
	2
	3
	4

	Чистий дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)
	2000
	2202992
	1945225

	Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)
	2050
	(1619340)
	( 1438371 )

	Валовий:
прибуток
	2090
	583652
	506854

	збиток
	2095
	( 0 )
	(   0   )

	Інші операційні доходи
	2120
	6240
	5946

	Адміністративні витрати
	2130
	( 64434 )
	( 50347 )

	Витрати на збут
	2150
	( 277999)
	( 259379  )

	Інші операційні витрати
	2180
	( 14625 )
	( 5870 )

	Фінансовий результат від операційної діяльності:
прибуток
	2190
	232834
	197204

	збиток
	2195
	(  0  )
	(   0   )

	Дохід від участі в капіталі
	2200
	0
	0

	Інші фінансові доходи
	2220
	17
	21

	Інші доходи
	2240
	640
	1108

	Фінансові витрати
	2250
	( 60849 )
	(45048)

	Втрати від участі в капіталі
	2255
	( 0 )
	(  0  )

	Інші витрати
	2270
	( 597 )
	(  1032  )

	Фінансовий результат до оподаткування:
прибуток
	2290
	172045
	152156

	збиток
	2295
	( 0 )
	(  0   )

	Витрати (дохід) з податку на прибуток
	2300
	33842
	28216

	Прибуток (збиток) від припиненої діяльності після оподаткування
	2305
	(  0  )
	 (   0   )

	Чистий фінансовий результат:
прибуток
	2350
	138203
	123940

	збиток
	2355
	(  0  )
	 (  0   )







[bookmark: _Toc41590482]II. СУКУПНИЙ ДОХІД
	Стаття
	Код 
рядка
	За звітний 
період
	За
аналогічний
період попереднього року

	1
	2
	3
	4

	Дооцінка (уцінка) необоротних активів
	2400
	0
	0

	Дооцінка (уцінка) фінансових інструментів
	2405
	0
	0

	Накопичені курсові різниці
	2410
	0
	0

	Частка іншого сукупного доходу асоційованих та спільних підприємств
	2415
	0
	0

	Інший сукупний дохід
	2445
	0
	0

	Інший сукупний дохід до оподаткування
	2450
	0
	0

	Податок на прибуток, пов'язаний з іншим сукупним доходом
	2455
	0
	0

	Інший сукупний дохід після оподаткування
	2460
	0
	0

	Сукупний дохід (сума рядків 2350, 2355 та 2460)
	2465
	138203
	123940


[bookmark: _Toc41590483]III. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ
	Назва статті
	Код
рядка
	За звітний
період
	За
аналогічний
період попереднього року

	1
	2
	3
	4

	Матеріальні затрати
	2500
	1121634
	1101438

	Витрати на оплату праці
	2505
	158055
	117491

	Відрахування на соціальні заходи
	2510
	28430
	21453

	Амортизація
	2515
	131671
	97245

	Інші операційні витрати
	2520
	248490
	233379

	Разом
	2550
	1688280
	1571006


[bookmark: _Toc41590484]IV. РОЗРАХУНОК ПОКАЗНИКІВ ПРИБУТКОВОСТІ АКЦІЙ
	Назва статті
	Код 
рядка
	За звітний
період
	За
аналогічний
період попереднього року

	1
	2
	3
	4

	Середньорічна кількість простих акцій
	2600
	27865000
	27865000

	Скоригована середньорічна кількість простих акцій
	2605
	27865000
	27865000

	Чистий прибуток (збиток) на одну просту акцію
	2610
	4.959730
	4.44787

	Скоригований чистий прибуток (збиток) на одну просту акцію
	2615
	4.59730
	4.44787

	Дивіденди на одну просту акцію
	2650
	0
	0




	Керівник                                   П’єр Ніколя Берніго
Головний бухгалтер                 Соломко Олена Миколаївна





Додаток Г
Аналіз формування активів ПАТ «Бель Шостка Україна» у 2017-2019 рр. 
	Показники
	На 31.12.2017
	На 31.12.2018
	На 31.12.2019
	Відхилення 2019 р. від 2017 р.

	
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	+, -
	%
	п.с.

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	І. Необоротні активи
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Нематеріальні активи
	268
	0,03
	214
	0,02
	1426
	0,1
	+1158
	+432,0
	+0,07

	Незавершені капітальні інвестиції
	74459
	8,09
	229174
	17,04
	31583
	2,23
	-42876
	-57,58
	-5,86

	Основні засоби
	426317
	46,35
	671689
	49,94
	909723
	64,37
	+483406
	+113,39
	+18,02

	Інші фінансові інвестиції
	47
	0,01
	47
	0,003
	47
	0,003
	0
	0
	-0,007

	Відстрочені податкові активи
	0
	0
	77
	0,005
	1286
	0,09
	+1286
	+100,0
	+0,09

	Інші необоротні активи
	78377
	8,52
	6732
	0,5
	9987
	0,71
	-68390
	-87,26
	-7,81

	Усього за розділом І
	579486
	63,0
	907933
	67,51
	954052
	67,51
	+374566
	+64,64
	+4,51

	ІІ. Оборотні активи
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Запаси
	154015
	16,74
	206461
	15,35
	195800
	13,86
	+41785
	+27,13
	-2,88

	Деб. забогов. за продукцію, товари, роботи, послуги
	161484
	17,55
	182253
	13,55
	215427
	15,24
	+53943
	+33,4
	-2,31

	Деб. заборгованість за розрахунками:
- за виданими авансами
	5704
	0,62
	4654
	0,35
	12520
	0,88
	+6816
	+119,5
	+0,26

	- з бюджетом
	15910
	1,73
	35811
	2,66
	23110
	1,63
	+7200
	+45,25
	-0,1

	Інша поточна деб. заборгованість
	42
	0,004
	43
	0,003
	352
	0,02
	+310
	+738,0
	+0,016

	Гроші та їх еквіваленти
	2496
	0,27
	6609
	0,49
	11244
	0,79
	+8748
	+350,48
	+0,52

	Витрати майбутніх періодів
	439
	0,05
	384
	0,03
	456
	0,03
	+17
	+3,87
	-0,02

	Інші оборотні активи
	230
	0,03
	836
	0,06
	170
	0,01
	-60
	-26,08
	-0,02

	Усього за розділом ІІ
	340320
	37,0
	437051
	32,49
	459079
	32,49
	+118759
	+34,9
	-4,51

	Баланс
	919806
	100,0
	1344984
	100,0
	1413131
	100,0
	+493325
	+53,63
	х


Джерело: розраховано автором на основі даних підприємства


Продовження додатку Г
Аналіз структури джерел формування майна ПАТ «Бель Шостка Україна» за 2017-2019 рр.
	Показники
	На 31.12.2017
	На 31.12.2018
	На 31.12.2019
	Відхилення 2019 р. від 2017 р.

	
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	+, -
	%
	п.с.

	 І. Власний капітал
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Зареєстрований (пайовий) капітал
	5341
	0,58
	5341
	0,4
	5341
	0,38
	0
	0
	-0,2

	Додатковий капітал
	0
	0
	0
	0
	10786
	0,76
	+10786
	+100,0
	+0,76

	Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)
	694506
	75,75
	818273
	60,84
	956406
	67,68
	+261900
	+37,71
	-8,07

	Усього за розділом І
	699847
	76,33
	823614
	61,24
	972533
	68,82
	+272686
	+38,96
	-7,51

	ІІ. Довгостр. зобов’яз. та забезп.
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Відстрочені податкові зобов’яз
	25
	0,002
	0
	0
	0
	0
	-25
	-100,0
	-0,002

	Довгострокові кредити банків
	55260
	6,03
	119860
	8,91
	103000
	7,29
	+47740
	+86,39
	+1,26

	Інші довгострокові зобов’язання
	0
	0
	0
	0
	31714
	2,24
	+31714
	+100,0
	+2,24

	Цільове фінансування
	860
	0,09
	467
	0,03
	74
	0,01
	-786
	-91,39
	-0,08

	Усього за розділом ІІ
	56145
	6,12
	120327
	8,94
	134788
	9,54
	+78643
	+140,07
	+3,42

	ІІІ. Поточні зобов’язання і забезп.
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Короткострокові кредити банків
	75122
	8,19
	186962
	13,9
	188372
	13,33
	+113250
	+150,75
	+5,14

	Поточна кред. заборг. за: 
- товари, роботи, послуги
	61189
	6,67
	68277
	5,07
	77183
	5,46
	+15994
	+26,14
	-1,21

	- розрахунками з бюджетом
	772
	0,08
	858
	0,06
	1105
	0,08
	+333
	+43,13
	0

	- розрахунками зі страхування
	495
	0,05
	521
	0,04
	730
	0,05
	+235
	+47,47
	0

	- розрахунками з оплати праці
	2389
	0,26
	2563
	0,19
	3835
	0,27
	+1446
	+60,53
	+0,01

	- за одержаними авансами
	318
	0,03
	346
	0,02
	1355
	0,09
	+1037
	+326,1
	+0,06

	Поточні забезпечення
	7422
	0,81
	9400
	0,7
	12025
	0,85
	+4603
	+62,02
	+0,04

	Доходи майбутніх періодів
	393
	0,04
	393
	0,03
	393
	0,03
	0
	0
	-0,01

	Інші поточні зобов’язання
	15714
	1,71
	131723
	9,79
	20812
	1,47
	+4468
	+28,43
	-0,24

	Усього за розділом ІІІ
	163814
	17,55
	401043
	29,82
	305810
	21,64
	+141996
	+86,68
	+4,09

	Разом
	916806
	100
	1344984
	100
	1413131
	100,0
	+496325
	+54,14
	х


Джерело: розраховано автором на основі даних підприємства
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